OTRA INFORMACION RELEVANTE

INFORMACION FINANCIERA EJERCICIO 2025
GIGAS HOSTING, S.A.

8 de abril de 2026

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del
Segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante “BME Growth”) sobre informacion a
suministrar por empresas incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de BME MTF
Equity, por la presente se comunica al mercado la siguiente informacion relevante de GIGAS
HOSTING, S.A. y sus sociedades dependientes (en adelante “GIGAS”, “Grupo GIGAS", el
“Grupo”, la “Compafiia” o la “Sociedad”) relativa a los resultados financieros consolidados
anuales completos para el ejercicio 2025.

La informacién contenida en la presente Otra Informaciéon Relevante ha sido elaborada por la
Sociedad como los resultados consolidados de GIGAS HOSTING, S.A. y sus empresas
dependientes, correspondientes al cierre del afio 2025, a partir de la informaciéon contable y
financiera de que dispone la Compafiia. Dichos resultados han sido objeto de auditoria financiera
de cuentas anuales por parte de Ernst & Young, S.L., auditor de la compafiia, y debidamente
formulados por el Consejo de Administracion de GIGAS en su reunion del 24 de marzo de 2026,
con el voto favorable de todos sus miembros.

Se adjuntan, por tanto, a esta Otra Informacion Relevante, en cumplimiento con lo dispuesto en
la Circular 3/2020, los siguientes documentos:

e Resumen de informacidn relevante del ejercicio 2025.

e Informe de auditoria y cuentas anuales consolidadas de Gigas Hosting, S.A. y
sociedades dependientes, correspondientes al periodo cerrado el 31 de diciembre de
2025 e informe de gestion consolidado.

e Estado de Informacion no Financiera de Gigas Hosting S.A. y sociedades
dependientes, correspondientes al periodo cerrado el 31 de diciembre de 2025,
auditado.

e Informe de auditoria y cuentas anuales individuales de Gigas Hosting, S.A.,
correspondientes al periodo cerrado el 31 de diciembre de 2025 e informe de gestion.

La Compafiia ha programado una presentacion de resultados a través de un webinar donde su
Consejero Delegado y su Director Financiero explicaran los detalles de las cifras aqui
presentadas.

Estaréa abierta a todos aquellos inversores, analistas y personas interesadas, que podran seguir
dicha presentacién online y realizar las preguntas que consideren oportunas:

WEBINAR PRESENTACION RESULTADOS 2025

FECHA Y HORA: Lunes, 13 de abril de 2026, 10:30am
ENLACE PARA INSCRIPCION: Hacer clic agui


https://attendee.gotowebinar.com/register/5203213832825261150
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RESUMEN DE INFORMACION RELEVANTE

l. Contexto estratégico:

El ejercicio 2025 ha representado un punto de inflexion fundamental en la trayectoria de Grupo
Gigas. Lejos de ser un afio de simple continuidad operativa, se ha consolidado como una etapa
de profunda metamorfosis estratégica y operacional. Bajo el liderazgo de Victor Guerrero
(CEO) y un Comité Ejecutivo renovado con directivos de primer nivel, la Direccién ha inyectado
un mayor dinamismo comercial para potenciar el crecimiento y capitalizar nuestra incuestionable
excelencia técnica.

Nuestra estrategia se asienta sobre tres pilares de crecimiento donde la soberania y el
cumplimiento actian como aceleradores:

e El potencial del mercado Cloud: El mercado mantiene una sélida proyeccién
(CAGR 20,4% hasta 2030), con Espafia creciendo al 15-19% impulsado por la
modernizacion y residencia de datos. Identificamos una clara oportunidad en la
brecha digital de las PYMES espafiolas, cuya tasa de adopcién (27,2%) frente a
la media europea (38,9%) representa un enorme potencial de crecimiento orgénico.

e La"Tormenta Perfecta" en Ciberseguridad: El endurecimiento regulatorio (NIS2,
DORA, ENS) convierte la seguridad en una inversion obligatoria. Dado que el 60%
de las PYMES carece de una estrategia definida, Gigas responde empaquetando
"tranquilidad como servicio" para transformar un gasto complejo en un ingreso
recurrente de alto margen.

e Lademocratizacién de la IA Soberana: La Inteligencia Artificial ha pasado de ser
una promesa a una necesidad competitiva imperiosa (crecimiento proyectado del
35,9% anual). Nuestra propuesta "Gigas Next IA" resuelve el dilema de la pérdida
de soberania sobre los datos corporativos, permitiendo el acceso a modelos de
vanguardia en un entorno de absoluta confianza.

La entrega de soluciones de valor requiere una conectividad critica y segura. Nuestras
capacidades de telecomunicaciones nos permiten garantizar la calidad y resiliencia de nuestra
propuesta integral al segmento B2B.

Hemos pasado de la fase de validacion a la comercializacion de cuatro lineas de producto
estratégicas:

e Ciberseguridad Gestionada (g-Cyberprotect): Con un portfolio completo de EDR
(Endpoint Detection and Response) y SOC (Security Operations Center) lanzado
para liderar la generacién de ingresos recurrentes.

e Continuidad de Negocio (DRaaS): Ampliacion de las soluciones de Backup hacia
el Disaster Recovery hibrido desarrollado con Google, garantizando que el negocio
de nuestros clientes no se detenga.

e Nube Soberana: Nuestra mayor ventaja competitiva frente a los hiperescalares
globales. Ofrecemos el control local y las certificaciones (ENS Nivel Alto)
indispensables para clientes de alto valor.

e |A Soberana (gglA-Biblion): Utilizando nuestra infraestructura como base, nos
posicionamos como el socio de confianza para implementar IA sin comprometer la
privacidad o el control del dato.

Para maximizar la visibilidad en el mercado, hemos redisefiado nuestra arquitectura estructura
de marcas, en una "House of Brands" digital:

e Gigas: Soluciones Cloud, Ciberseguridad e IA.
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e Oni: Especialista en Telecomunicaciones B2B.
e Onmovil: Mayorista de servicios maviles.

e T-Partner: Comunicaciones unificadas y colaboracion.

Este proceso se ha visto reforzado por el lanzamiento de la nueva web corporativa
(grupogigas.com) para dar mejor visibilidad a la nueva estructura.

Adicionalmente, se ha finalizado la reorganizacién del Comité Ejecutivo, asegurando la estructura
organizativa que nos permita una ejecucioén disciplinada de nuestra hoja de ruta.

Il. Indicadores clave de rendimiento (KPI's)

A continuacion se exponen los principales KPIs del negocio en el afio 2025, el cual hemos
cerrado cumpliendo el guidance proporcionado al mercado a mediados de afio tanto en Ingresos
como en Ebitda, generando asimismo 6,8m€ de Flujo de Caja Libre y reduciendo nuestro nivel
de apalancamiento.

Indicador Financiero 2025 2024 Variacion / Observacion

Ingresos Netos Totales 75,6 M€ 77,1 M€ Cumplimiento de guidance (73-78M€)
Ingresos Recurrentes 72,5 M€ 72,5 M€ Estabilidad en el negocio core en un afio de transicion
EBITDA Ajustado 16,0 M€ 18,1 M€ Cumplimiento de guidance (15-19M€)
Margen EBITDA % 21,2% 23,5% Impacto de one-offs y transicion estratégica

Impactado por saneamientos del Balance y one -offs no
Resultado Neto -10,64 M€ 0,75 M€ recurrentes
CAPEX Total 8,6 M€ 9,8 M€ Inversion optimizada (11,4% sobre ingresos)
CAPEX Crecimiento 7,3 M€ 8,4 M€ Foco en Roadmap (IA, Cloud Soberano y Ciber)
CAPEX Mantenimiento 1,3 M€ 1,4 M€ Eficiencia operativa y estabilidad de infraestructura

40% incremento de OCF. Definicién de la gestion del
Flujo de Caja Operativo (OCF) 19,7 M€ 14,1 M€ circulante como un foco mas de la gestion de la compafiia
Flujo de Caja Libre (FCF) 6,8 M€ (3,6) M€ Inflexion histérica en generacion de caja propia
Cajay Equivalentes 22,1 M€ 18,9 M€ Incremento del 17% anual en liquidez
Deuda Financiera Neta 32,9 M€ 42,8 M€ Reduccién neta de 9,9M€ en el ejercicio
Ratio NFD / EBITDA 2,05x 2,37x Solida mejora del perfil de apalancamiento
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Andlisis de resultados operativos (Ingresos y Ebitda)

2025 2024

Importes en €miles

Ingresos 75.599 77.069
Cloud 28.077 28.389
Telco 44.922 44.080
One offs 2.600 4.600

Coste Directo (33.772) (31.955)
Cloud (8.886) (9.682)
Telco (24.886) (22.274)

Margen Directo 41.820 45.114

Margen Directo % 55,3% 58,5%

Costes de Personal (13.355) (14.655)
Costes Corporativos (12.442) (12.369)
EBITDA ajustado 16.023 18.090
EBITDA ajustado Margen % 21,2% 23,4%

El ejercicio 2025 se consolida como el afio de transformacién estratégicay operativa de Grupo
Gigas. Bajo una nueva direccidn, el Grupo ha logrado consolidar su base de ingresos recurrentes
y la generacién de caja, sentando las bases para una nueva fase de crecimiento escalable.

Ingresos: A pesar de los retos del entorno, Gigas ha mantenido la solidez de sus
ingresos recurrentes, situandose en 72,5M€, igualando la cifra del afio anterior. Los
ingresos totales alcanzaron los 75,6 M€; la ligera variacion respecto a 2024 se explica
exclusivamente por la reduccién prevista en los ingresos no recurrentes (servicios one-
off), que pasaron de 4,6M€ a 3,1M€. En cuanto al mix regional de ingresos, lberia sigue
siendo el motor de crecimiento, con un mix liderado por Portugal (51,5%) y Espafia
(37,4%), seguidos de Latam (9,0%) e Irlanda (2,1%)

EBITDA: El EBITDA Ajustado se ha situado en 16M€ (excluyendo costes de M&A e
indemnizaciones por salidas de personal, por un importe de 2,5m€). El descenso de
2,1M€ respecto al ejercicio anterior se debe integramente al impacto de los ingresos one-
off anteriormente mencionados y a costes extraordinarios derivados del proceso de
reestructuracién y optimizacion del grupo.

e Resiliencia y crecimiento organico en Telco: ElI negocio de
Telecomunicaciones ha demostrado una importante capacidad de resiliencia,
elevando sus ingresos hasta los 44,92 M€).

e Eficiencia de margen en el segmento Cloud: El negocio Cloud mantiene una
alta rentabilidad con unos ingresos de 30,7M€, compensando la ligera
contraccion en volumen debido al impacto de one-offs. Es destacable la
optimizacién en el coste de ventas de esta unidad, que se redujo a 8,89 M€
(desde los 9,68M€ de 2024), protegiendo la generacién de valor del segmento.

e Transformacioén de la estructura de costes: Uno de los hitos del ejercicio ha
sido la reduccién en los Gastos de Personal, que descendieron hasta los 13,3
M€ (un ahorro neto de 1,3M€ respecto a 2024). Este ajuste refleja la ejecucién
disciplinada de la nueva Direccién para crear un modelo operativo mucho mas
eficiente y escalable de cara a 2026.
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Resultado neto y saneamiento estratégico

El resultado neto negativo de 10,6 M€ refleja un ejercicio de saneamiento del balance destinado
a optimizar la estructura operativa para el préximo ciclo de crecimiento.

V.

Comparativa Like-for-Like: En términos de comparativa homogénea, el rendimiento del
negocio subyacente se mantiene estable, ya que el resultado de 2024 estuvo
condicionado positivamente por 6,9M€ de ingresos extraordinarios derivados de la
recuperacion de tasas e intereses del regulador portugués Anacom.

Impactos No Recurrentes: Asimismo, el ejercicio 2025 absorbe diversos impactos no
recurrentes necesarios para la eficiencia futura, como el deterioro de ciertos activos no
corrientes (2,6M€) y el incremento de provisiones por insolvencia (955k€). Estos
impactos permiten iniciar el nuevo ciclo con una base contable saneada y alineada con
la realidad operativa de las filiales.

Amortizaciones y Gastos Financieros: Las amortizaciones sumaron 15,5 M€, en linea
con los 15,4M€ del afio anterior. Los gastos financieros se redujeron significativamente
hasta los 5,76M€ (vs 6,42M€ en 2024), consecuencia directa de la politica de des
apalancamiento, con 7,3M€ de deuda senior amortizados en el 2025.

Generacion de cajay liquidez

El Grupo ha cerrado el ejercicio con una generacion histdrica en liquidez, alcanzando una
posicién de caja récord de 22,1ME.

Eficiencia operativa: Este desempefio excepcional se fundamenta en un incremento
del 40% en la caja operativa, que escala hasta los 19,7M€ gracias a una gestion
optimizada del circulante.

Inflexion en el FCF: El Grupo ha alcanzado un hito de eficiencia financiera al generar
un Flujo de Caja Libre positivo de 6,8ME, revirtiendo el déficit de 3,6 M€ negativos del
ejercicio anterior.

Solidez financiera: la posicion de tesoreria se ha fortalecido un 17% hasta los 22,1 M€
(+3,2M£ respecto al cierre del 2024) demostrando una capacidad de autofinanciacion
inequivoca para liderar la evolucion del negocio sin comprometer la estabilidad del
balance.
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Solidez del Balance y estructura de deuda

ACTIVO 31.12.2025 31.12.2024 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.12.2025 31.12.2024

ACTIVO NO CORRIENTE 120.277 130.946  PATRIMONIO NETO 32.116 38.935

Inmovilizado intangible 80.716 86.017 FONDOS PROPIOS 32.755 39.982

Desarrollo 915 1.042 Capital 251 233

Patencias, licencias y marcas 3.484 3.506 Prima de emision 58.492 54.326

Aplicaciones informaticas 2121 1.619 Reservas -673 -702

Otros activos intangibles 5.107 5.040 Reserva legal 47 17

Relaciones con clientes 14.471 18.482 Otras reservas -720 -720

Fondo de comercio 54.618 56.329 Acciones propias -195 -376

Inmovilizado material 23.060 24.967 Resultados negativos de ejercicios anteriores -14.323 -15.046

Terrenos y construcciones 200 242 Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante -10.642 753

Instalaciones técnicas y otros 21.599 23.262 Otros instrumentos de patrimonio neto -155 796

Inmovilizado en curso 1.260 1.463 DIFERENCIAS DE CONVERSION -308 -532

Derechos de uso 9.584 12.969 AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR -331 -515
Inversiones financieras a largo plazo 433 67

Activos por impuesto diferido 6.483 6.925 PASIVO NO CORRIENTE 84.287 90.251

ACTIVO CORRIENTE 41.721 40.948 Provisiones alargo plazo 5.770 6.714

Obligaciones y bonos convertibles a largo plazo 6119,746 -

Existencias 397 741 Deudas con entidades de crédito a largo plazo 42.005 48.877

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.497 17.207 Acreedores por arrendamientos a largo plazo 7.492 10.123

Clientes por ventas y prestaciones de 11.709 13.707 Otros pasivos a largo plazo 15.571 15.755

Deudores varios y personal 1.788 3.500 Pasivos por derivados financieros 395 641

Activos por impuestos corrientes 112 110 Pasivos por impuesto diferido 3.580 4.421

Otros créditos con Administraciones Publicas 3.454 1.919 Periodificaciones a largo plazo 3.353 3.720
Inversiones financieras a corto plazo 12 22

Periodificaciones a corto plazo (activo) 2.103 2.015 PASIVO CORRIENTE 45.594 42.707
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.145 18.934

Provisiones a corto plazo 1.282 1.564

TOTAL ACTIVO 161.998 171.893 Obligaciones y bonos convertibles a corto plazo - 3.009

Deudas con entidades de crédito a corto plazo 12.998 9.651

Deudas por operaci de crecimi inorgénico a corto - 3.241

Acreedores por arrendamientos a corto plazo 4.019 4.416

Otros pasivos a corto plazo 1.400 1.468

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 21.979 15.449

Proveedores y acreedores comerciales 20.217 13.712

Proveedores de inmovilizado 895 1.001

Anticipos de clientes y personal 867 737

Otras deudas con Administraci Publi 1.664 1.613

Periodificaciones a corto plazo 2.252 2.296

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 161.998 171.893

Reduccion del endeudamiento global: La deuda bancaria total (combinando corto y
largo plazo) se ha reducido hasta los 55M€£. Esta gestion, sumada a la fuerte posicién de
tesoreria, sitla la Deuda Financiera Neta en 32,9 M€, lo que representa una mejora
significativa del ratio de apalancamiento hasta las 2,05 veces EBITDA (frente a las 2,37
veces de 2024).

Respaldo patrimonial: EI Grupo mantiene una estructura de capital sélida con un
Patrimonio Neto de 32,1 M€, proporcionando la solvencia y el respaldo financiero
necesarios para el despliegue de las nuevas lineas de negocio de alto valor.

Durante el ejercicio se ha procedido a la emision de nuevos bonos convertibles por
un importe de 7,5M€, suscritos integramente por fondos gestionados por la sociedad
gestora que gestiona el principal accionista de la Sociedad. Esta operacion, reflejada en
el flujo de financiacion del periodo, subraya el firme compromiso y respaldo del grupo
del principal accionista con el plan de transformacion estratégica liderado por la
Direccion.

Saneamiento de activos y normalizacion: Se ha ejecutado una normalizacion
estratégica del balance mediante el deterioro de activos no corrientes (2,6 M€) y ajustes
en deterioros de cartera (955k€). Estos impactos, de caracter no recurrente, permiten
iniciar el nuevo ciclo con una base contable saneada y alineada con la realidad operativa
de las filiales.
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Inversion optimizada (CAPEX)

La inversion en CAPEX se ha optimizado hasta los 8,6 M€ (11,4% sobre ingresos), mejorando
el ratio del 12,7% del ejercicio anterior.

VIII.

Mantenimiento: Se mantiene un nivel estable de 1,3M€ para asegurar la eficiencia
operativa y estabilidad de la infraestructura.

Crecimiento: Se focalizan 7,3M€ en el roadmap tecnoldgico: ampliacion de capacidad
Cloud (2,4M€), actualizacién tecnolégica Telco (2,6M€), proyectos de I+D (1,3M€) e
instalaciones a clientes (0,8M€). Este enfoque prioriza el desarrollo de producto propio,
reduciendo deliberadamente el esfuerzo en captacion de bajo margen para centrar
recursos en las lineas de alto valor que impulsaran el negocio en 2026.

Cumplimiento de objetivos 2025 y perspectivas 2026

El Grupo confirma con satisfaccidon el sélido cumplimiento de los rangos de guidance
comunicados al mercado para el 2025. Los resultados definitivos de 75,6M€ en ingresos netos
y 16,0M€ en EBITDA ajustado se sitian dentro de los objetivos (73-78M€ y 15-19M€
respectivamente), validando la resiliencia del modelo operativo durante este afio de transicion.

De cara al ejercicio 2026:

Estrategia y Guidance: En el 2026 seguiremos centrados en ejecutar nuestra hoja de
ruta en el mercado cloud, con crecimientos interanuales esperados de +20% en nuestro
negocio core. De forma agregada, esperamos cerrar con unos Ingresos entre 76 M€ Y
80M€ y un Ebitda Ajustado entre 16,5M€ y 17,5M€, representando hasta un 9% de
incremento con relacion al 2025. Dichas estimaciones han sido aprobadas por el Consejo
de Administracion celebrado el 24 de Marzo de 2026.

Foco: El esfuerzo se concentrard en la ejecucion del pipeline de producto y la
transformacion comercial en el segmento cloud.

Visibilidad: El Grupo cuenta con la maxima visibilidad operativa gracias a su base de
ingresos recurrentes de 72,5M€ (96% de la facturacion).

Oportunidad: La confianza se apoya en la brecha digital de las PYMES y la necesidad
de soberania del dato, posicionando a Gigas como socio tecnoldgico preferente ante la
inminente migracion tecnoldgica masiva. Esperamos que nuestros clientes vean la
introduccién de la 1A, como motor de la cada vez mayor adopcion del cloud, y que esta
sea soberana, vector diferencial de los servicios cloud ofrecidos por GIGAS, como un
catalizador de crecimiento.

Entorno macroeconémico: A pesar de que mantenemos contratos de energia a largo
plazo que revisamos periédicamente, lo cual nos protege en un contexto de incremento
del precio de la energia como el actual, no podemos ser ajenos al actual contexto
geopolitico, alin mas si este se mantiene durante un largo periodo. Estamos trabajando
para minimizar el impacto sobre nuestra estructura de costes en caso de que este
escenario se vuelva mas extremo y perdure en el tiempo.
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En Alcobendas, Madrid, a 8 de abril de 2026,

Victor Guerrero Ferrer
Consejero Delegado
GIGAS HOSTING, S.A

NOTA: Las cifras aqui presentadas son un extracto de las Cuentas Anuales Consolidadas auditadas
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 de la
Compaiiia, incluidas como ANEXO, y en caso de cualquier discrepancia prevaleceran dichas Cuentas
Anuales Consolidadas.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de GIGAS HOSTING, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gigas Hosting, S.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2025 asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), ¥ demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segUn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicitio Social: Calla dz Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en €l Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro ce Saciedadss,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12 C.LF. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segdn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de valor de los activos no corrientes

Descripcién  El Grupo tiene registrado en el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2025, bajo los epigrafes "Inmovilizado intangible", “Inmovilizado material” y
“Derechos de uso” activos no corrientes por importe de 80.716 miles de euros,
23.060 miles de euros y 9.584 miles de euros, respectivamente. Estos activos
corresponden fundamentalmente a carteras de clientes, fondos de comercio,
patentes, licencias, marcas y similares, aplicaciones informaticas, otros activos
intangibles, terrenos y construcciones e instalaciones técnicas y equipos para
procesos de informacién. La Direccion de la Sociedad dominante ha evaluado el valor
recuperable de estos activos calculando su valor en uso.

Hemos considerado esta drea una cuestién clave de nuestra auditoria debido a la
significatividad de los importes afectados y a la complejidad de las estimaciones y de
las hipGtesis utilizadas por la Direccién de la Sociedad dominante en el proceso de
andlisis de deterioro.

La informacién relativa a los criterios aplicados por la Direccién de la Sociedad
dominante y las principales hipétesis utilizadas en la determinacion del valor
recuperable de estos activos se encuentra recogida en las notas 2.6,3.3,3.4,3.5,5,
6y 7 de la memoria consolidada adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos y de los criterios aplicados por la
Direccién de la Sociedad dominante en la determinacién del valor en uso de los
activos no corrientes, incluyendo la evaluacién del disefio e implementacion de
los controles relevantes.

Revisi6n, en colaboracién con nuestros especialistas en valoraciones, del
modelo utilizado por la Direccién de la Sociedad Dominante, cubriendo, en
particular, la coherencia matematica del mismo, la razonabilidad de los flujos de
caja proyectados de las unidades generadoras de efectivo, de las tasas de
descuento y de las tasas de crecimiento a largo plazo, asf como de los
resultados de los andlisis de sensibilidades realizados por la Direccion de la
Sociedad dominante.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada adjunta de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Recqperabilidad de activos por impuesto diferido

Descripcion

Nuestra
respuesta

Otra informaci

El Grupo tiene registrado en el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2025, activos por impuestos diferidos por importe de 6.483 miles de euros,
correspondientes, principalmente, a deducciones y bases imponibles pendientes de
aplicar. La recuperabilidad de estos activos depende fundamentalmente de la
capacidad del Grupo, de generar beneficios fiscales futuros en una cuantia suficiente
sobre las bases de proyecciones financieras y planes de negocio aprobados por los
Administradores, considerando las normativas fiscales y contables aplicables. Hemos
considerado esta drea una cuestién clave de nuestra auditoria debido a que los
andlisis realizados por la Direccién de la Sociedad dominante requieren la realizacién
de estimaciones que conllevan la aplicacién de juicios complejos para la
determinacidn de los beneficios fiscales futuros de las sociedades del grupo.

La informacién relativa a los criterios aplicados por la Direccién de la Sociedad
dominante y las principales hipétesis utilizadas en la determinacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se encuentran detallados en la
nota 2.6, 3.10 y 15.¢) de la memoria consolidada adjunta.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos y de los criterios aplicados por la
Direccién de la Sociedad Dominante en la determinacién de la recuperabilidad
de los activos por impuesto diferido, incluyendo la evaluacion del diseio e
implementacion de los controles relevantes.

Evaluacién de la razonabilidad de las hipétesis utilizadas por la Direccién de la
Sociedad Dominante para determinar los beneficios fiscales futuros estimados.

Evaluacién, en colaboracién con nuestros especialistas fiscales, de las
principales consideraciones fiscales que soportan el andlisis realizado por la
Direccién de la Sociedad Dominante.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada adjunta de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

on: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestidn
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo

exigido por lan

ormativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar lGnicamente que el estado de informacion no financiera consolidado, determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de
Remuneraciones de los consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditorfa de Cuentas, se han
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre

ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacidn incluida en el informe de

gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de 1as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liguidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de 1a Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacion con la informacién financiera de las entidades o de [as unidades de
negocio del Grupo como base para la formacion de una opinidén sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y revisién del trabajo realizado
para los fines de la auditoria del Grupo. Somos los nicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de Ia auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualgquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
la misma para informar de agquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 7 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2026 nos nombré auditores
del Grupo por un periodo de un afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025.

Anteriormente, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo de
tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

ERNST & YOUNG, S.L.
JAUDITORE S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
- de Cuentas con el N® S0530)
11STITUTO DE CENSORES JURADOS »
0E CUENTAS OE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.LL.

\%%

2026  Nim. 01/26/02494 Richard van Vliet
SELLO CORPORATIVO: $6.00 EUR (Inscrito en ef Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 21981)

In‘orme de aud:toria de cuentas sueto
a la normativa de auditoria de cuenlas
espafiola o internacional

7 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Orupo Clgas

GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



iNDICE

BALANCE CONSOLIDADO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
ESTADO DE CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
MEMORIA CONSOLIDADA

INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL
BASES DE PRESENTACION

POLITICAS CONTABLES

COMBINACIONES DE NEGOCIOS
INMOVILIZADO INTANGIBLE

INMOVILIZADO MATERIAL

DERECHOS DE USO

ACTIVOS FINANCIEROS

PASIVOS FINANCIEROS

10.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES

11.  PATRIMONIO NETO

12. MONEDA EXTRANJERA

13.  SUBVENCIONES

14.  PROVISIONES, AVALES Y GARANTIAS

15.  SITUACION FISCAL

16.  PERIODIFICACIONES

17.  EXISTENCIAS

18.  INGRESOS Y GASTOS

19.  RETRIBUCION AL CONSEJO Y A LA ALTA DIRECCION
20. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
21.  GANANCIAS POR ACCION

22.  INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
23.  INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

24.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

25.  OTRA INFORMACION

26. HECHOS POSTERIORES

INFORME DE GESTION

FORMULACION

QO N o g kDN~

©®

O W N N O AW -



Grupo Gigas
@D crup

GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

ACTIVO
-ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Patencias, licencias y marcas
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles
Relaciones con clientes
Fondo de comercio
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otros
Inmovilizado en curso
Derechos de uso
Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido

_ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Deudores varios y personal

Activos por impuestos corrientes

Otros créditos con Administraciones Publicas

Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo (activo)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

, TOTAL ACTIVO

(Expresado en Euros)

Notas

8.a
15.a, 15.¢

17
8.b

15.a, 15.b
15.a
8.a
16
10

31.12.2025

120.276.605

80.715.998
914.763
3.484.241
2.120.777
5.106.961
14.470.817
54.618.439
23.060.050
200.339
21.599.361
1.260.350
9.584.476
432.781
6.483.300

41.721.000

397.034
13.496.842
11.709.324

1.787.518
112.203
3.453.953
12,156
2.103.441
22.145.371

161.997.605

Las Notas 1 a 26 de la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Balance Consolidado
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31.12.2024

130.945.649

86.017.481
1.041.840
3.505.544
1.618.553
5.040.258

18.482.499

56.328.787

24,966.768

241.808

23.261.829
1.463.131

12.968.841

67.310
6.925.249

40.947.501

740.956
17.206.888
13.706.521

3.500.367
110.368
1.918.723
21.590
2.014.839
18.934.137

171.893.150
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS
Capital
Prima de emision
Reservas
Reserva legal
Ofras reservas
Acciones propias
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante
Otros instrumentos de patrimonio neto
DIFERENCIAS DE CONVERSION
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Obligaciones y bonos convertibles a largo plazo
Deudas con entidades de crédito a largo plazo
Acreedores por arrendamientos a largo plazo
Otros pasivos a largo plazo

Pasivos por derivados financieros

Pasivos por impuesto diferido

Periodificaciones a largo plazo

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo

Obligaciones y bonos convertibles a corto plazo
Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Deudas por operaciones de crecimiento inorganico a corto plazo

Acreedores por arrendamientos a corto plazo
Otros pasivos a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores y acreedores comerciales
Proveedores de inmovilizado
Anticipos de clientes y personal
Otras deudas con Administraciones Pablicas
Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Notas

11.a
11.b
11.c

11.d
11.e

11.f
11.g
9.d

14
9.a
9.b

9.e
9.d
15.a, 15.¢
16

14
9.a
9.b
S.c

of
9.9

15.a
16

31.12.2025
32.116.180

32.755.431
251.370
58.492.369
(673.158)
46.578
(719.736)
(195.392)
(14.322.619)
(10.642.382)
(154.757)
(308.164)
(331.087)

84.287.204

5.770.430
6.119.746
42.004.622
7.492.395
15.570.952
395.459
3.580.359
3.353.241

45.594.221
1.282.399

12.997.576
4.018.742
1.400.019

21.979.068

20.217.441

894.666
866.961
1.664.082
2.252.335

161.997.605

Las Notas 1 a 26 de la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Balance Consolidado
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31.12.2024
38.934.566

39.982.209
232.887
54.325.581
(702.447)
17.289
(719.736)
(376.435)
(15.046.001)
752.671
795.953
(532.197)
(515.446)

90.251.321
6.714.424

48.877.025
10.122.533
15.755.456
641.271
4.420.703
3.719.909

42.707.263

1.563.646
3.009.048
9.651.451
3.240.523
4.416.175
1.468.224
15.449.050
13.711.671
1.000.655
736.724
1.613.450
2.295.696

171.893.150
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Expresado en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Trabajos realizados para el activo
Aprovisionamientos
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacién de! inmovilizado y derechos de uso
Deterioro del inmovilizado y derechos de uso
Enajenaciones del inmovilizado
Imputacién de subvenciones

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
'RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante

Ganancias por accion basicas {euros por accién)
Ganancias por accién diluida (euros por accién)

Notas

18.a
18.b
18.c
18.d

18.e

18.f
18.f
8.b.1, 18.f
5,6,7
5
56
13

189
18.g
18.g

16.b

21
21

31.12.2025

74.367.801
3.500.598
(33.275.318)
(17.801.275)
(14.125.577)
(3.675.698)
545.100
(14.457.696)
(13.043.355)
(459.790)
(954.551)
(15.540.539)
(2.635.976)
(589.045)
719.342

(5.167.008)
148.344
(5.756.169)
(129.544)
{5.737.369)
(10.904.377)
261.995
(10.642.382)
(10.642.382)

{10.642.382)

{0,85)
{0,76)

31.12.2024

76.509.840
3.209.179
(30.839.359)
(17.887.365)
(14.073.786)
(3.813.579)
5.429.018
(14.162.888)
(13.848.849)
(348.591)
34,552
{15.390.517)
(980.000)
(432.988)
559.552

6.014.472
1.574.107
(6.423.383)
(385.298)
(5.234.574)
779.898
(27.227)
752.674
752.671

752.671

0,06
0,13

Las Notas 1 a 26 de la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Euros)

A) Estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos al 31 de diciembre de 2025
Notas 31.12.2025 31.12.2024
Resultado del ejercicio (10.642.382) 752.671
Otros resultados globales
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 9.d 245.812 (3.356)
Efecto impositivo 9.d (61.453) 839
Diferencias de conversion ilg 224.033 (480.163)
Total partidas reclasificadas al resultado del ejercicio 408.392 (482.680)
-TOTAL INGRESOS Y GASTOS ECONOCIDOS (10.233.990) 269.991

Las Notas 1 a 26 de la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios de Patrimonio Neto
Consolidado

Pagina 4 de 49



6¥ op G eubed

OPEDPIOSUOD OJaN OILOWLIE 8P SOIqUIED 8p 0pejsT [op djuesbajul aped uBuLIO) ejunipe BPEPIOSUCY BLOWSN Bl 9P 9Z B L SeJON SeT

08L'9LLee (280°1€%) (r91-g0g) (Ls2v50) (zegzporol)  (eLozzevl) (zee'ssl) (851°¢29) 695°Z6V'8S  0.E'LST SZ0Z ONV "13d TVYNI4 ‘0avs
(92v'8%) (9z¥'8%) - - souoioeIado SBA0
- (ev0°L8L) - - £70'L8L - serdosd sauomoy
- - (1L29252) 788'€2L - 682'62 JOUBJUE OIIVJBS OPEYNSA) UQIDEDIdY
(921°8s) - (69v6£2) (L29°252) [4:3 4 £Yo'1L8L 682762 - 0jau OlUOWIIE  [9P SIUOIIRLIEA SEII0
0E0'VLV'E (LpZLis) - 882991y - |ended ap sojusny
0coviv'e - - vzl 882°991L'Y €818 SOLIE}d! 01 O SOIJOS UOD SIUOIZRID O
(0s6¢cTOL) - 6558l £E0YZZ - (zggzrooL) - - - sop1o0u0d2l soyseb A sosaibul ejo L
995°PL6"8E (9vt'sLS) (L61°285) £66°96L 149262 (L00°9v0'5L)  (sev9Lg) (zrvzoL) L8G8ZEVS 189°2¢2 $202 ONV 13Q T¥NId ‘'0a1vsS
- (yzg°¢) - - $Z8'e seidosd sauooy
- Ler'LL8'Y (LZy228°%) - J0UBJUE 0101213(3 opeYNSal ugIealdy
- - (pzg€) L2V LISy (1Zy228%) j74: 3% - 0j9u ocluowule  [9P SBUOIDEMEA SeIIQ
(666'8¢) (999°0L) - (62£°82) - soueaidosd 0 $O10S LUOD SaU0IERIAdO SBA0
(566°8¢) (999°01) - - (62£'82) - SOL}dl 01 O SOID0S UOD SIUOIIRID O
166'692 (£1572) (c91°08b) 129252 - - - sop1oouodal soyseb A sosaibul ejo )
0.6°€0L°0¢€ 99901 (626°719) {re0-zs) LLL66L (Lev LL8p) (085°894°0L)  (0€6°L5¢€) (rrzol) 185°SZEYS 188 2¢T ¥20Z ONV 134 OI2INI ‘'0av.LSNiY OQIvVS
‘1L BION

queuwoq  (0°LL EIoN)

(a6 e10N) (611 €I0N) ojou . .
pepoppog e} salopojue  (P'LL CION) R (@'t @oN)  (e'L) eI0N)
fejoL mwuu%wwm op mM..Mw:m o :o_mwﬂécu o_.._ow:c_.:nn e aginguie S0121010f0 sewdoad Awnﬂw“wuv uQISIWd [eos
has ; n oinsfo 1op  op soagebou SaUOIIIY op ewilid lenden
Jod soysnfy  SEI2UVIONG mou:moo:h_uﬁumc_ opeynsoy SopeRNSIY
GZ0Z 9p ai1qwanip ap L¢ e Olau o_coE_me | Ud SoIqueDd ap |Bl0} OPEPI|OSU0D OPE}ST Am

(soun3g ua opesaldx3)

6Z0Z 3 I”EWIINIA 3d LE TV 0dvaAITOSNOD OLIN OINOWIYLYd 3d SOIgNYD 30 OAv.sd
S3ILINIIANI43IA SIAVAZIO0S A V'S ‘ONILSOH SVOIO

soBis odnie &P



Grupo Gigas
D g

GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado

a) Amortizacién del inmovilizado y derechos de uso
b) Deterioro del inmovilizado y derechos de uso

¢) Enajenacion del inmovilizado y derechos de uso
d) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
e) Variacion de provisiones

f) Imputacién de subvenciones

@) Ingresos financieros

h) Gastos financieros

i) Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente

a) Deudores y otras cuentas a cobrar

b) Otros activos corrientes

c) Otros activos no corrientes

d) Acreedores y otras cuentas a pagar

e) Otros pasivos corrientes

f) Otros pasivos no corrientes

Otros flujos de explotacién

a) Cobros (pagos) de impuestos

b) Cobros (pagos) de intereses

c) Otros cobros {pagos)

TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Pagos por inversiones

a) Inmovilizado intangible

b) Inmovilizado material

c) Derechos de uso

d) Combinaciones de negocios

e) Otros activos financieros

TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

a) Emision de instrumentos de patrimonio

b) Adquisicién y enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de:

a) Obligaciones y bonos convertibles

b) Deudas con entidades de crédito

¢) Acreedores por arrendamientos

Devolucién y amortizacion de:

b) Deudas con entidades de crédito

c) Acreedores por arrendamientos

d) Otros pasivos

Pago de interés de:

a) Obligaciones y bonos convertibles

b) Deudas con entidades de crédito

¢) Acreedores por arrendamientos

TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

" AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al inicio del ejercicio *)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio (*)

Notas

56,7

56
8.b.1
14
13
18.g
18.9
18.g

AN O

9.a
11.d

[{e]

7.9

7,9

7,9

10
10

31.12.2025

(10.904.377)
24.149.632
15.540.539

2.635.976
589.045
954.551

(588.506)
(719.342)
(148.344)

5.756.169
129.544

7.395.172

2.329.534

(1.374.867)

6.711.537
(793.637)
522.605
(922.784)
93.122
(23.335)
(992.771)
19.717.443

(12.971.863)
(4.741.935)
(3.851.576)

(803.352)
(3.575.000)

(12.971.863)

2.045.791
1.864.748
181.043
(5.580.137)

5.635.252
8.572.706
803.352

(11.920.805)
(3.136.868)
(1.435.243)

(304.637)
(3.259.284)
(534.610)
(3.534.346)

3.211.234
18.934.137
22.145.371

31.12.2024

779.898
20.890.860
15.390.517

980.000

432.988
(34.552)
(553.115)
(559.552)
(1.574.107)
6.423.383

385.298
(6.087.410)
(2.766.847)

592.323

158.920
(3.032.275)

(215.609)
(823.922)
(1.482.891)
(202.151)

406.910
(1.687.650)
14.100.457

(17.647.196)
(5.586.525)
(4.113.897)
(4.742.429)
(3.200.000)

(4.345)

{17.647.196)

(24.505)
(24.505)
3.203.512

12.000.000
4.959.905

(3.940.319)
(4.123.180)
(1.105.022)

(104.103)
(3.558.444)
(925.325)
3.179.007

(367.732) ,
19.301.869
18.934.137

(*) No incluye inversiones de vencimiento superior a tres meses, registradas en los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados como Flujos de

efectivo de actividades de inversion.

Las Notas 1 a 26 de la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
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&) Grupo Gigas
GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA

1. INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL

Gigas Hosting, S.A. y sus sociedades dependientes (en adelante, "el Grupo” 0 "Grupo Gigas” o “Gigas”)
configuran un grupo consolidado de empresas que opera principalmente en Europa y Latinoamérica.
Su actividad principal consiste en la prestacién y comercializacion de servicios de cloud computing e
infraestructura como servicio (alojamiento de servidores en la nube o laaS, Infrastructure as a Service
en su acepcion inglesa), asi como también todo tipo de servicios de telecomunicaciones.

La Sociedad Dominante del Grupo es Gigas Hosting, S.A. (en adelante, “la Sociedad Dominante”),
constituida en enero de 2011 y con domicilio social y fiscal en la Avenida de Fuencarral 44, Alcobendas,
Madrid (Espafia). El régimen juridico en el momento de su constitucidbn era de sociedad de
responsabilidad limitada, habiendo realizado una transformacién a sociedad andnima en junio de 2015.

La consolidacion se ha realizado aplicando el método de integracidén global a todas las scciedades
dependientes, que son aquellas en las que la Sociedad Dominante ejerce o puede ejercer, directa o
indirectamente, su control, entendido como el poder de dirigir as politicas financieras y de explotacion
de una empresa para obtener beneficios econdmicos de sus actividades. Esta circunstancia se
manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de
los derechos de voto de la sociedad de que se trate.

A continuacion, se detallan las sociedades dependientes que conforman el perimetro de consolidacién
del Grupo a 31 de diciembre de 2025, con indicacién de su fecha de incorporacién, actividad principal
y domicilio social:

Fecha de
Denominacién Social incorporacién Actividad principal Domicilio social
Gigas Hosting USA, LLC. 14/12/2012 Sin actividad ?é’;ta?éfﬁ'i dﬁ‘s")e””e- Miami FL
Gigas Hosting Colombia, S.A.S. 04/02/2014  Cloud y hosting gig’: (95‘6]';’["’15};)' 20, Oficina 402,
Gigas Hosting Chile, S.p.A. 25/03/2014  Cloud y hosting g"::ﬁ:g"o g (gﬁ{l‘gc'"a 310,
Gigas Hosting Peru, S.A.C. 26/08/2016 Cloud y hosting gﬁ:g“gg;‘:f\f jg;qﬂﬁa'?gémz)%'
Gigas Hosting México, S.A. de C.V. 24/05/2019  Cloud y hosting 5?,:’,"2;2’;‘?““32;&;;‘" 605, Ciudad
Gemini Technology Ltd. “Ignitar” 11/09/2020  Cloud y hosting gzzgk'gui‘l‘iﬁ'?ﬁf:ng“"e’ Statian
Winreason, S.A. “ONI” (*) 11/02/2021 Telecomunicaciones i\i‘;?)glg?'%%mu;aoﬁo I, Lote 1.16.01,
OnMévil Comunicaciones Moviles, S.L. 01/09/2021 Telecomunicaciones /A\Yc%rggadasdiﬁadﬁge(giggg) 44,
Gigas Infraestructuras, S.L. 15/03/2023 Sinactividad ~ Avemida ~de Fuencarral 44,

Alcobendas, Madrid (Espafia)

. . s Avenida Dom Jo#o ||, Lote 1.16.01,
Alterlinks Infraestructuras de Comunicagoes, S.A. 31/10/2023  Telecomunicaciones Lisboa (Portugal)
" Subgrupo conformado por las siguientes sociedades:

- Winreason, S.A;

- ONISGPS, S.A;

- ONITELECOM - Infocomunicagdes, S.A; ¥y

- Knewon, S.A.
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@) Grupo Gigas
GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA

2. BASES DE PRESENTACION
21 Bases de presentacion e imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Gigas se han elaborado a partir de los registros
contables de Gigas Hosting, S.A. y sus sociedades dependientes, cumpliendo con la legislacién vigente
y con el objetivo de reflejar fielmente su patrimonio, situacion financieray resultados. Se han preparado
conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones publicadas
por el IASB (International Accounting Standards Board) y el Comité de Interpretaciones NIIF (IFRS
Interpretations Committee), adoptadas por la Comision Europea para su aplicacion en la Unién
Europea (NIIF-UE). Estas Cuentas Anuales Consolidadas corresponden al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025 y han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Gigas Hosting,
S.A. el 24 de marzo de 2026, para su aprobacion por |la Junta General de Accionistas. Se espera que
sean aprobadas sin modificaciones.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partitias del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, del Estado
Consolidado de Cambios de Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, las cifras
del ejercicio anual anterior terminado el 31 de diciembre de 2024. Los mismos criterios han sido
aplicados a los desgloses incluidos en la Memoria Consolidada, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

23 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo. Adicionalmente, el Grupo tiene sociedades dependientes con moneda
funcional distinta al euro, que dan como resultado las diferencias de cambio y de conversion reflejadas
en los estados financieros. Las sociedades dependientes que generan estas diferencias de conversion
son Gigas Hosting Chile, S.p.A., Gigas Hosting Colombia, S.A.S., Gigas Hosting Perd, S.AC.y Gigas
Hosting México, S.A. de C.V. (ver Nota 11.g)

2.4 Normas e interpretaciones IFRS adoptadas por el Grupo

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo ha utilizado todas las
normas IFRS-UE en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero del 2025. Las politicas
contables utilizadas son las mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas del
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

2.5 Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2025 el Grupo Gigas ha tenido resultados negativos de 10.642.382 euros (resultados
positivos de 752.671 euros en 2024). Asimismo, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por
3.873.221 euros (1.759.762 euros negativos al 31 de diciembre de 2024).

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas atendiendo al principio de empresa en funcionamiento. Esta consideracion se basa en
las perspectivas de evolucion del negocio, que prevén la obtencion de resultados y flujos de efectivo
positivos en los proximos ejercicios. Para sostener esta capacidad de generacion de recursos, el Grupo
cuenta con la estructura de financiacion a largo plazo formalizada en el ejercicio 2023 (Nota 9.b), a la
que se suma la emision durante el presente ejercicio de nuevos bonos convertibles por un importe de
7.5 millones de euros (Nota 9.a). Adicionaimente, la Direccién mantiene una politica activa de
optimizacién de su estructura de capital y de sus activos estratégicos, orientada a fortalecer de manera
continuada la posicién de liquidez y solvencia. Estas lineas de actuacion, junto con el desemperiio
operativo previsto, aseguran la cobertura del fondo de maniobra actual y proporcionan el respaldo
financiero necesario para acompanar los planes de crecimiento del Grupo, proyectando una reversion
progresiva del fondo de maniobra hacia niveles positivos.
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&) Grupo Gigas
GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA

26 Juicios contables relevantes y estimaciones significativas

La formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas requiere la realizacion de juicios relevantes en
la aplicacién de las normas contables, destacando los siguientes:

- Determinacion de los trabajos como mejoras de inmovilizado (Nota 3.3);y
- Determinacion de las unidades generadoras de efectivo (Nota 3.5).

Ademas, se aplican estimaciones contables significativas como:

- Calculo del valor recuperable los inmovilizados intangibles (Nota 3.5);

- Vida util estimada de los inmovilizados materiales (Nota 3.4):

- Recuperabilidad de los activos por impuesto diferido (Nota 3.10);

- Provisiones por retribuciones de personal, variables e indemnizaciones (Nota 14);y
- Determinacién de plazos y tipos de interés implicito en arrendamientos (Nota 3.6).

Las estimaciones realizadas por los Administradores se basan en la mejor informacion disponible al 31
de diciembre de 2025y en la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas. Sin embargo,
es posible eventos futuros requieran modificaciones a estas estimaciones, las cuales se registrarian
de forma prospectiva en los ejercicios siguientes.

3. POLITICAS CONTABLES
3.1 Consolidacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2025 se preparan conforme a lo establecido en la NIIF
10, aprobada mediante el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, e incluyen los estados
financieros de Gigas Hosting, S.A. y sus sociedades dependientes en las que mantiene el control. Se
consideran dependientes aquelias sociedades sobre las que Gigas ejerce control, definido por:

- El poder para dirigir actividades relevantes;
- Elderecho sobre los rendimientos derivados de su participacion; y
- Lacapacidad de influir en esos rendimientos mediante el ejercicio de su poder.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de integracion
global desde la fecha de adquisicion, siendo ésta la fecha en la que el Grupo adquiere el control, y se
siguen consolidando hasta la fecha en que cesa dicho control. No se ha producido ninguna pérdida de
control durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades incluidas en los
Estados Financieros Consolidados cuya moneda funcional es diferente de la moneda de presentacion,
se convierten a euros aplicando el método de tipo de cambio aplicable:

i. Los bienes, derechos y obligaciones se convierten utilizando el tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre de las Cuentas Anuales Consolidadas; y

ii. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se convierten utilizando el tipo de cambio
medio del mes en el que ocurren.

La diferencia entre el importe del patrimonio neto de las sociedades extranjeras, incluido el saldo de la
cuenta de perdidas y ganancias conforme al apartado anterior, convertidos al tipo de cambio histérico
y la situacion patrimonial neta que resuite de la conversién de los bienes, derechos y obligaciones
conforme al apartado primero anterior, se registra, con el signo negativo o positivo que le corresponda,
en el Patrimonio Neto del Balance Consolidado en la partida de diferencias de conversion.
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3.2 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocio se registran aplicando el método de adquisicion. El coste de adquisicidn
es la suma de la contraprestacion transferida, valorada al valor razonable en la fecha de adquisicion,
y el importe de los socios externos de la sociedad adquirida, si hubiera.

Cuando el Grupo adquiere un negocio, evalia los activos y pasivos financieros asumidos para su
clasificacion en base a acuerdos contractuales, condiciones econdémicas y otras condiciones
pertinentes que existan en la fecha de adquisicién. Esto incluye la separacion de los derivados
implicitos de los contratos principales de |a sociedad adquirida.

El fondo de comercio se valora inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo éste
el exceso de la contraprestacion entregada en la combinacion de negocios sobre la participacion de ia
Sociedad Dominante en el valor razonable neto de los activos adquiridos, pasivos y pasivos
contingentes asumidos del negocio adquirido.

Para todas las combinaciones de negocios realizadas en el periodo sobre la cual la compaiia no ha
procedido a valorar los activos netos adquiridos, procedera de acuerdo a la NIIF 3 valorarlos sobre la
base de la informacién adicional obtenida con postericridad de la fecha de la combinacién de negocios.

33 Inmovilizado intangible

Los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida util y se evaltuan
por deterioro siempre que existan indicios. El periodo y el método de amortizacidon se revisan al menos
al final de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios de vida util se consideran para modificar
la amortizacién y se tratan como cambios en estimaciones contables.

Los inmovilizados intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan, pero se someten a pruebas
de deterioro anualmente, ya sea individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo. La
evaluacién de la vida (til indefinida se revisa anualmente y cualquier cambio de vida util indefinida a
vida util finita se realiza prospectivamente.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Afios de

vida atil
Desarrollo 1- 3 afos
Patentes y licencias 10 afios
Aplicaciones informaticas 1-6 afios
Otros activos intangibles 2 - 30 afios
Relaciones con clientes 7 - 10 afios
Marcas y fondo de comercio Indefinida

3.4 Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales se amortizan a lo largo de su vida util y se evaluan por deterioro siempre
gue existan indicios. El periodo y el método de amortizacion se revisan al menos al final de cada
periodo sobre el que se informa. Los cambios de vida util se consideran para modificar la amortizacion
y se tratan como cambios en estimaciones contables.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Consolidada del periodo en que se incurren. Por el contrario, las mejoras que contribuyen a aumentar
la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de los bienes se registran como mayor coste de estos.
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La amortizacion de los inmovilizados materiales se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Afios de

vida util
Terrenos y construcciones 10 - 50 afios
Instalaciones técnicas y otros 3-15 afios
Inmovilizado en curso N/A

3.5 Deterioro del valor de activos no financieros

Anualmente, el Grupo evalla la existencia de indicios de deterioro de valor de los activos no financieros
sujetos a amortizacion o depreciacion comprobando si el valor contable de dichos activos excede su
valor recuperable, siendo éste el mayor entre el valor razonable menos costes de venta y el valor en
uso, determinado como el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados.

Para determinar el valor recuperable, la direccién ha definido ocho Unidades Generadoras de Efectivo
(UGEs) (Nota 5.g) que se corresponden con las distintas las sociedades del Grupo, considerando su
estrategia comercial, operativa y la interrelacion de componentes. Las principales estimaciones que
realiza el Grupo al calcular el valor en uso se corresponden con:

- Tasa de descuento;
- Tasa de crecimiento; y
- Flujos de efectivo futuros esperados.

Las pérdidas por deterioro se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, y se
revierten si las circunstancias cambian, salvo en el caso del fondo de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el coste del activo.

3.6 Arrendamientos

El Grupo evallia si un contrato es o contiene un arrendamiento, es decir, si transmite el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién,
y aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicién, excepto para aquellos arrendamientos a corto
plazo y de activos de bajo valor.

a) Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso se reconocen en la fecha de inicio del arrendamiento y se miden al
costo, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro. El coste incluye las obligaciones
de arrendamiento reconocidas, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento
realizados en, o antes de, la fecha de inicio menos cualquier incentivo de arrendamiento recibido.

Los activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto entre el periodo
del arrendamiento y la vida util estimada de los activos, de la siguiente manera:

Aiios de

vida «til
Arrendamiento de oficinas 5 afios
Arrendamiento de edificios 5 afios
Arrendamiento de infraestructuras 5 - 8 afios

Los activos por derecho de uso estan sujetos pruebas de deterioro al ser un activo no financiero (ver
Nota 3.5) y se incluyen bajo el epigrafe Derechos de uso del Balance Consolidado.
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b) Pasivos por arrendamiento

Los pasivos por arrendamiento se reconocen en la fecha de inicio del arrendamiento y se miden al
valor presente de los pagos futuros, incluyendo pagos fijos, variables (basados en indices) y otros
costos como garantias o multas por rescision. Al calcular el valor presente de los pagos futuros, el
Grupo utiliza su tasa de interés incremental en la fecha de inicio del arrendamiento debido a la dificultad
de determinar la tasa implicita en el arrendamiento.

Posteriormente, los pasivos por arrendamiento se ajustan para reflejar los intereses devengados y los
pagos realizados, y se reevaltan si hay cambios en los términos del arrendamiento. Los pasivos por
arrendamientos del Grupo se incluyen bajo el epigrafe Acreedores por arrendamientos del Balance
Consolidado.

c) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Grupo aplica la exencién de reconocimiento a sus arrendamientos con un plazo de 12 meses o
menos y a los arrendamientos de activos de bajo valor. Los pagos por estos arrendamientos se imputan
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del periodo en que se incurren.

3.7 Instrumentos financieros
a) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican segun los flujos de efectivo contractuales y del modelo de negocios
del Grupo para gestionarlos. Los activos que dan lugar a flujos de efectivo que sean pagos de capital
e intereses respecto del capital pendiente, se miden a su costo amortizado o a valor razonable con
cambios en patrimonio. El resto de activos se miden a su valor razonable con cambios en resultados,
sin importar el modelo de negocios.

Un activo financiero se da de baja principalmente cuando:

- El derecho para recibir los flujos de efectivo del activo ha expirado; y
- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

El Grupo reconoce una provision por pérdidas crediticias para los instrumentos de deuda que no se
miden a su valor razonable con cambios en resultados. Las pérdidas crediticias esperadas se basan
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo esperados, descontados
a la tasa de interés efectiva original.

El Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9 para las cuentas por cobrar a clientes y
activos contractuales, reconociendo una provision para pérdidas con base en las pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte. La tasa de pérdida historica se actualiza segun las condiciones
actuales y futuras que afectan los riesgos de crédito

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen a su valor razonable, neteando los costos de transaccion
incrementales, y posteriormente se clasifican como medidos a coste amortizado o medidos a valor
razonable con cambios en resultados. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos que
devengan intereses se miden a su costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva (TIE).
El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta descuentos o primas de adquisicion y las cuotas
o costos que sean parte del método del tipo de interés efectivo. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion se cumple, se cancela o expira. Cuando un

pasivo financiero es reemplazado por otro, se cancela el original y se reconoce un nuevo pasivo
financiero, reconociendo la diferencia en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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¢) Valor razonable

Es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo en
una transaccion ordenada, sin incluir costos de transaccion ni situaciones de liquidacion forzosa. Con
caracter general, se calcula por referencia a un valor fiable de mercado o a través de métodos de
descuento de flujos futuros. En la determinacion del valor razonable se establece una jerarquia que
permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos;
- Nivel 2: Precios para instrumentos similares o datos observables; y
- Nivel 3: Variables no observables.

El Grupo revisa periédicamente las técnicas de valoracién y clasifica las estimaciones segun la variable
mas significativa.

d) Compensacion de activos y pasivos financieros

El Grupo compensa los activos y pasivos financieros y reporta el monto neto en el Balance Consolidado
si existe un derecho legalmente exigible para compensar los importes reconocidos y existe la intencién
de liquidarlos netos o simultaneamente.

e) Derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, el Grupo actualiza
dicho valor en la fecha de cada Balance Consolidado. La contabilizacion de los cambios posteriores
en el valor razonable depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura Y,
si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo.

Al inicio, el Grupo documenta la relacion entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas,
asi como la estrategia y los objetivos de gestion del riesgo. La parte eficaz de los cambios en el valor
razonable de los derivados se reconoce dentro del patrimonio neto, mientras que la parte ineficaz se
reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Cuando expira o deja de ser eficaz la
cobertura, las ganancias o pérdidas acumuladas en patrimonio neto se reconocen en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada si la transaccién prevista no ocurre.

3.8 Subvenciones

El Grupo reconoce las subvenciones cuando existe una seguridad razonable de que se recibira la
subvencion y se cumplirdn todas las condiciones adjuntas.

Cuando la subvencion se relaciona con la financiacion de gastos concretos se registra como ingreso
de forma sistematica en los periodos en que se gastan los costos relacionados, que se pretende
compensar. Cuando la subvencién se relaciona con la financiacion de un activo se reconoce como
ingreso sobre la base del patron de consumo del activo con el que se relaciona.

Cuando el Grupo recibe subvenciones de activos no monetarios, el activo y la subvencion se registran
aimportes nominales y se imputan a resultados a lo largo de la vida util esperada del activo, en funcién
del patron de consumo de los beneficios del activo subyacente.

3.9 Provisiones y contingencias

El Grupo reconoce provisiones en el Balance Consolidado cuando tiene una obligacién actual surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran segun la mejor estimacion del importe necesario para cancelar o transferir

la obligacioén, registrandose los ajustes que surjan por su actualizacién. Cuando el vencimiento es
inferior o igual a un afio y el efecto financiero no es significativo, no se aplica descuento.
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Las compensaciones por recibir de un tercero al momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de |la provisidon, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes las posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan bajo el control del Grupo y para las que no es probable que haya una salida de
recursos o que no se pueden valorar con fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro, excepto
cuando la salida de recursos es posible.

3.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto consclidado de impuesto sobre beneficios se ha obtenido por la adicidn de los gastos por
dicho concepto de cada una de las sociedades consolidadas, corregidos por los ajustes de
consolidacion, y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. Por tanto, el gasto
por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula, mediante la suma del impuesto corriente, y de
las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes entre la base fiscal de
los activos y pasivos y sus valores contables. Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos
de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable. Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida
en que se considere probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo evalla los activos por impuestos diferidos y en base
a tal evaluacion, se procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacion, o se procede a registrar cualquier activo no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que se disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto. Los activos y
pasivos por impuesto diferido no se descuentan, y se clasifican como activos y pasivos no corrientes
independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

3.11  Ingresos y gastos

Los ingresos del Grupo provienen principalmente de la prestacion de servicios de cloud, IT y
ciberseguridad y de la prestacién de servicios de telecomunicaciones. Los productos y servicios
comercializados por el Grupo pueden venderse de forma separada o conjunta en paquetes
comerciales. La NIIF 15 indica que para cada contrato con un cliente hay que identificar las distintas
obligaciones de ejecucion o desempefio y distribuir el precio del contrato entre cada una de ellas.

En este sentido, el Grupo sigue un riguroso proceso de identificacidon de contratos, identificacién de
obligaciones contractuales, determinacion y asignacién de precios, previo al reconocimiento de los
ingresos en la medida que satisface sus obligaciones de ejecuciéon mediante la transferencia (a lo largo
del tiempo o en un momento determinado, segun corresponda) de un bien o servicio prometido al
cliente y segun el precio asignado a la obligacién.

Los ingresos de servicios de cloud, IT y ciberseguridad abarcan desde el almacenamiento de datos
hasta el uso de aplicativos de gestidon, entre los cuales destacan los servicios de colocation o
alojamiento, cloud datacenter, cloud para SAGE, infraestructura para SAP, centralitas en la nube y
soluciones de backup y recovery.

Por otra parte, los ingresos de servicios de telecomunicaciones comprenden principalmente
comunicaciones moviles y fijas orientadas a empresas, servicios de conectividad a través de fibra y
circuitos dedicados.
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El Grupo imputa los ingresos y gastos en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacidn a recibir, cuando el importe de esta
se puede valorar con fiabilidad, se considera probable que el Grupo reciba los beneficios o
rendimientos econdémicos derivados de la transaccién y se cumplen las condiciones especificas para
cada actividad. Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo.

Los costes relacionados con la obtencion de contratos con clientes (comisiones de distribucion por
captacion de clientes) se reconocen como activo siempre que sean incrementales y se espere su
recuperacion. Posteriormente se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de forma
lineal en el mismo periodo en que se imputan los ingresos del contrato con el que estan vinculados.

3.12 Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El Grupo clasifica sus planes de opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante en planes para
empleados clave y planes para socios fundadores. El gasto de personal se calcula en base al valor
razonable de las acciones y opciones al momento del acuerdo de concesion y se registra a medida
que se prestan los servicios, con abono a Acciones propias y Otros instrumentos de patrimonio neto,
respectivamente. El valor razonable de las opciones no se modifica durante la vida de cada plan y se
determina en la fecha de la concesién, utilizando un modelo de valoracion que considera el precio de
ejercicio de la opcidn, la vida de la opcidn, los objetivos asociados, la volatilidad esperada y el tipo de
interés libre de riesgo.

3.13 Ganancias por accion
a) Ganancias por accion basicas

E! beneficio basico por accidén se calcula dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad
Dominante entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién, excluyendo el
numero medio de acciones propias de la Sociedad Dominante en cariera de las sociedades del Grupo.

b) Ganancias por accidn diluidas

El beneficio por accion diluido se calcula dividiendo el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad Dominante, ajustado por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutivo, entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante.

4. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

A partir de 2012, Gigas Hosting, S.A. se convierte en la sociedad matriz de un grupo de sociedades (el
“Grupo”’) dedicado fundamentalmente a la prestacion y comercializaciéon de servicios de cloud
computing, infraestructura como servicio y telecomunicaciones. La adopcién de criterios orientadores
sobre la politica del Grupo en asuntos relevantes se lleva a cabo por la Direccion del Grupo, que es
comun para el conjunto de sociedades que forman parte de este. El detalle actual de las sociedades
del Grupo se presenta en la Nota 1.

No se ha producido ninguna combinacién de negocios durante los ejercicios 2025 y 2024,
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El detalle de esta rubrica del Balance Consolidado y los movimientos efectuados a 31 de diciembre de

2025 y 2024 es el siguiente:

Ao 2025

Coste

Desarrollo

Patencias, licencias y marcas
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles
Relaciones con clientes
Fondo de comercio

Amortizacién acumulada
Desariollo

Patencias, licencias y marcas
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles
Relaciones con clientes

Deterioro de valor
Relaciones con clientes
Fondo de comercio

Total

Afio 2024

Coste

Desarrollo

Patencias, licencias y marcas
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles
Relaciones con clientes
Fondo de comercio

Amortizacion acumulada
Desarrollo

Patencias, licencias y marcas
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles
Relaciones con clientes

Deterioro de valor
Relaciones con clientes

Total

Saldo inicial

4.327.783
3.608.832
5.421.025
18.793.478
32.385.656
56.328.787
120.865.561

(3.285.943)
(103.288)
(3.802.472)
(13.753.220)
(12.923.157)
(33.868.080)

(980.000)

(980.000)
86.017.481

Saldo inicial

2.731.183
3.604.554
4.889.1563
15.697.850
32.385.656
56.328.787
115.637.193

(2.226.463)
(86.356)
(3.232.903)
(11.317.985)
(9.733.936)
(26.597.643)

89.039.550

Altas y
dotaciones

784.451

223.132
3.734.352

4.741.935

(911.528)
(16.859)
(664.448)
(3.242.140)
(3.086.054)
(7.921.029)

(925.628)
(1.710.348)
(2.635.976)

Altas y
dotaciones

1.730.748
4.443
342.519
3.508.815

5.586.525

(1.190.363)
(17.097)
(446.686)
(2.557.236)
(3.189.221)
(7.400.603)

(980.000)
(980.000)

Bajas

(402.288)

{402.288)

Bajas

(3.275)

(398.567)

(401.842)

130.001

130.001

Traspasos

(24.366)
996.886
(23.221)

949.299

19.922
(53.346)

(33.424)

Traspasos

(130.883)
{165)
189.353
(14.620)

43.685

130.883
165
(122.883)
(8.000)

165

Saldo final

5.112.234
3.584.466
6.641.043
22.102.321
32.385.656
56.328.787
126.154.507

(4.197.471)
(100.225)
(4.520.266)
(16.995.360)
(16.009.211)
(41.822.533)

(1.905.628)
(1.710.348)
(3.615.976)
80.715.998

Saldo final

4.327.783
3.608.832
5.421.025
18.793.478
32.385.656
56.328.787
120.865.561

(3.285.943)
(103.288)
(3.802.472)
(13.753.220)
(12.923.157)
(33.868.080)

(980.000)
{980.000)
86.017.481

Todo el inmovilizado intangible del Grupo se encuentra afecto a actividades empresariales propias de
su actividad y en uso. Asimismo, durante 2025 y 2024 no han existido compromisos firmes de compra

de inmovilizado intangible.

El Grupo no tiene activos inmateriales a 31 de diciembre de 2025 y 2024 que estuviesen hipotecados
como garantia de préstamos y/o créditos hipotecarios.
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a) Desarrollo

El Grupo contintia con su afan investigador para obtener mejoras en sus actuales servicios. Los gastos
capitalizados asociados a proyectos de desarrollo se registran dentro del epigrafe Desarrollo, teniendo
motivos fundados para considerar el éxito a su comercializacion. A su finalizacidn, se procede a
registrar dichos proyectos con el epigrafe correspondiente a su naturaleza. En caso de tener criterios
fundados para considerar que algun proyecto no finalizara con éxito, se procede a desactivar estos
gastos y registrarlos como pérdidas procedentes del inmovilizado intangible. Las inversiones
principales del 2025 y 2024 corresponden a infraestructura adquirida a terceros y a costes de personal
propio que se activan.

La Sociedad Dominante comenzé a finales del gjercicio 2022 un proyecto de desarrollo presupuestado
en 3.035 miles de euros y duracién estimada de 20 meses, financiado con ayuda publica mediante una
subvencion de 1.518 miles euros. Los costes asignados durante 2024 a dicho proyecto fueron de 752
miles de euros, de los cuales 391 miles de euros correspondieron a trabajos propios (Nota 18.b).
Puesto que este consiste en la indagacion del conocimiento técnico para una posterior utilizacién en
las fases de desarrollo, se trata de un proyecto piloto que concluye a la finalizacién de los 20 meses
(Nota 13). Por ello, dichos costes fueron amortizados en su totalidad a 31 de diciembre de 2024.
Adicionalmente, el Grupo en 2025 ha activado por importe de 784 miles de euros (978 miles de euros
en 2024) otros proyectos relacionados principalmente con desarrollos de datawarehouse vy
ciberseguridad, de los cuales 353 miles de euros (450 miles de euros en 2024) corresponden a trabajos
propios (Nota 18.b).

b) Patentes, licencias y marcas

El Grupo posee marcas y otros derechos de propiedad industrial afectas a servicios de cloud e
infraestructura. Estos activos provienen de las sociedades portuguesas incluidas en el perimetro.

¢) Aplicaciones informaticas

El Grupo tiene activos registrados correspondientes a dominios y aplicaciones informaticas. Las altas
en 2025 y 2024 corresponden principalmente a la adquisicién de herramientas de gestién internay a
la actualizacion de los sistemas contables, inversiones necesarias por el crecimiento experimentado
con motivo de las combinaciones de negocios realizadas en los Ultimos afios. Los traspasos en 2025
y 2024 corresponden principalmente a la puesta en funcionamiento de software relacionado a sistemas
de gestion de clientes.

d) Otros activos intangibles
Bajo este epigrafe se registran principalmente los trabajos realizados sobre las infraestructuras de
telecomunicaciones, de los cuales 2.041 miles de euros corresponden a trabajos propios (1.881 miles
de euros en 2024) (Nota 18.b).

e) Relaciones con clientes
Esta partida incluye la valoracién de las carteras de clientes adquiridas tras las compras de nuevas
compaiiias y unidades de negocios, estimadas en los respectivos procesos de asignacion del precio
de compra (PPA o Purchase Price Allocation, en su acepcion inglesa).

f)  Fondo de comercio
El Grupo registra como fondo de comercio la diferencia entre el coste de la combinacién de negocios

y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, derivados de las
adquisiciones de nuevas compafias y unidades de negocios (Nota 4).
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Los fondos de comercio estan asignados a las siguientes UGEs:

2025 2024
Gemini Technology Ltd. “Ignitar” 1.710.348
Winreason, S.A. "ONI” + Alterlinks Infraestructuras de Comunicagoes, S.A. 37.982.459 37.982.459
OnMévil Comunicaciones Moviles, S.L. 8.548.172 8.548.172
Tpartner Network Services, S.L. © 8.087.808 8.087.808
Total 54.618.439 56.328.787

(*) Generado al momento de su incorporacion al Grupo en 2022. Durante 2024 la sociedad se fusioné con Gigas Hosting, S.A.
g} Prueba de deterioro de activos no corrientes

Para determinar el valor recuperable de los activos no corrientes, se han considerado ocho Unidades
Generadoras de Efectivo o UGEs:

- La matriz Gigas Hosting, S.A. (que incluye las sociedades absorbidas Tpartner Network
Services, S.L.U. (Nota 1) y SVT Proveedor de Servicios Internet, S.L., asi como las unidades
de negocio de Valoradata y la cartera de clientes adquirida al grupo MasMoavil);

- Lafilial espafiola OnMévil Comunicaciones Méviles, S.L.;

- Las filiales portuguesas Alterlinks Infraestructuras de Comunicagoes, S.A. y Winreason, S.A.
“ONI” (que incluye las sociedades pertenecientes a dicho subgrupo, asi como la sociedad
absorbida AHP Informatica e Servigos, S.A. (Nota 1)), de forma conjunta;

- Lafilial irlandesa Gemini Technology Ltd. “Ignitar”; y

- Las filiales latinoamericanas Gigas Hosting Colombia, S.A.S., Gigas Hosting Chile, S.p.A.,
Gigas Hosting Peru, S.A.C. y Gigas Hosting México, S.A. de C.V., individualmente.

El Grupo realiza la evaluacion del valor recuperable una vez al afio. A 31 de diciembre de 2025 se
evaluo cada una de las UGEs mediante la estimacion de su valor en uso, utilizando proyecciones de
flujos de caja basadas en las estimaciones realizadas por la Direccion para los proximos 10 afos. La
tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo ha sido
calculada para cada una de las UGEs, resultando en una media del 11,8% (10,2% en 2024) y los flujos
de efectivo posteriores al periodo de diez afios se extrapolaron utilizando una tasa de crecimiento del
2% (igual que en 2024).

A 31 de diciembre de 2025 como resultado del analisis de deterioro realizado por la Direccion, el Grupo
ha procedido a deteriorar el valor de los activos mantenidos en relacién con la filial irlandesa Gemini
Technology Ltd. “Ignitar” dentro de las categorias Relaciones con clientes y Fondo de comercio, por
2,6 millones de euros.

g.1) Hipétesis clave para el calculo del valor en uso
El calculo del valor en uso para cada una de las UGEs se ha basado en las siguientes hipétesis:

- Crecimiento. El Grupo espera mantener su sélido ritmo de crecimiento durante la primera mitad
del periodo de diez afos. En la segunda mitad, aunque el mercado alcanzara una mayor
madurez y habra mayor competencia, la empresa seguird avanzando con una estrategia
adaptada a estos desafios. Gigas continda invirtiendo en su equipo comercial, tanto en los
paises donde ya opera como en nuevas ubicaciones, y sigue fortaleciendo sus canales de
ventas indirectas, lo que le permite maximizar el rendimiento de cada comercial.

- Erosion de precios y competencia. A pesar del aumento de la competencia y la presion en los
precios durante el periodo, el escenario sigue siendo muy positivo. El crecimiento del mercado
y el aumento de la demanda de recursos por parte de los clientes impulsan nuevas
oportunidades, permitiendo a la empresa fortalecer su posicion y seguir expandiéndose.
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- Margen Bruto. El Grupo estima que su margen bruto se mantendrd en niveles sélidos o
experimentara una mejora, impulsado por la expansion del porifolio de productos y la
materializacidn de sinergias estratégicas.

- EBITDA. ElI EBITDA se prevé que continue con la misma tendencia en los proéximos gjercicios.

- Tasa de descuento. Se ha aplicado una WACC especifica para cada UGE, en linea con la
WACC calculada a nivel de Grupo por los analistas que siguen a la Sociedad Dominante,
garantizando asi un enfoque preciso y coherente en la valoracién financiera.

- CAPEX. E! Grupo prevé que sus inversiones en propiedad, planta y equipo sigan creciendo de
manera sostenida, alineadas con el aumento en la captacion de clientes y respaldando asi su
expansion y capacidad operativa.

g.2) Sensibilidad frente a cambios en las hipotesis
Dada la diferencia entre los valores contables de los activos netos de la UGEs objeto de andlisis y su
valor en uso, la Direccion considera altamente improbable que ningtin cambio razonable y posible en
cualquiera de las hipétesis indicadas (p.e. subida del WACC en 0,5% o 1% y disminucién de la tasa de
crecimiento en 0,5% o 1%) supusiera que el valor contable excediera de su valor recuperable.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de esta rubrica del Balance Consolidado y ios movimientos efectuados a 31 de diciembre de
2025y 2024 es el siguiente:

) Altas
" Afio 2025 Saldo inicial dotacior):es Bajas Traspasos Saldo final
Coste
Terrenos y construcciones 352.361 352.361
Instalaciones técnicas y otros 36.179.232 2.718.639 (119.839) 41.057 38.819.089
Inmovilizado en curso 1.463.131 1.132.937 (398.427) (937.291) 1.260.350
37.994.724 3.851.576 (518.266) (896.234) 40.431.800
Amortizaciéon acumulada
Terrenos y construcciones (110.553) (41.469) - - (152.022)
Instalaciones técnicas y otros (12.917.403) (4.392.712) 56.964 33.423 (17.219.728)
(13.027.956) (4.434.181) 56.964 33.423 (17.371.750)
Total 24.966.768 23.060.050
Altas y
. Ao 2024 Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Coste
Terrenos y construcciones 352.361 352.361
Instalaciones técnicas y otros 30.571.007 3.369.284 (588.005) 2.826.946 36.179.232
Inmovilizado en curso 2.961.640 744613 (234.911) (2.008.211) 1.463.131
33.885.008 4.113.897 (822.916) 37.994.724
Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (56.661) (64.847) - 10.955 (110.553)
Instalaciones técnicas y otros (8.067.401) (4.550.626) 574.164 (873.540) (12.917.403)
(8.124.062) (4.615.473) 574.164 - (13.027.956)
Total 25.760.946 24.966.768

Todo el inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a actividades empresariales propias de
su actividad y en uso. Asimismo, durante 2025 y 2024 no han existido compromisos firmes de compra
de inmovilizado material.

El Grupo no tiene activos materiales a 31 de diciembre de 2025 y 2024 que estuviesen hipotecados
como garantia de préstamos y/o créditos hipotecarios.
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a) Terrenos y construcciones

Bajo el epigrafe de terrenos y construcciones, el Grupo registra principalmente las edificaciones
realizadas para el establecimiento de los puntos de presencia (“PoP” o Points of Presence) necesarios
para el correcto funcionamiento de su red de telecomunicaciones.

b} Instalaciones técnicas y otros

Bajo este epigrafe el Grupo registra principalmente equipos de procesos de informacion y, en menor
cuantia, otras instalaciones y mobiliario, incluyendo los bienes adquiridos bajo contratos de
arrendamiento financiero. Durante el ejercicio 2025 y 2024, el Grupo invirtid en fortalecer tanto sus
infraestructuras de cloud como sus redes telecomunicaciones.

c) Inmovilizado en curso

El Grupo mantiene como inmovilizados en curso aquellos trabajos en proceso de ejecucion para ciertos
activos. Una vez finalizados, son realizados los traspasos pertinentes a las categoerias de inmovilizado
correspondientes de acuerdo con la naturaleza del activo, o se procede a registrar la baja de estos en
caso de que no resulten viables. En 2025, unos 1.106 miles de euros corresponden a trabajos propios
(487 miles de eurcs en 2024) (Nota 18.b).

7. DERECHOS DE USO

El Grupo tiene contratos de arrendamiento principalmente de oficinas, edificios e infraestructuras,
cuyos plazos de arrendamiento oscilan entre los 5 y 8 afios. Las obligaciones relacionadas con dichos
arrendamientos estan garantizadas por la titularidad del arrendador sobre los activos arrendados.
Existen contratos de arrendamiento que incluyen opciones de renovacion y terminacion, y pagos
variables por arrendamiento. Los Administradores ejercen juicio significativo para determinar si existe
una certeza razonable de que se ejerceran las opciones de renovacién y terminacion.

Asimismo, el Grupo tiene contratos de arrendamiento, denominados Indefeasible Rights of Use o IRUs,
por el uso de infraestructuras de telecomunicaciones, compuestas por canalizaciones, torres, fibra
optica, equipamiento de transmision y puntos de presencia en Portugal. El Grupo tiene reservada la
capacidad de uso de dichas infraestructuras y establecido un mecanismo de ampliacion para
necesidades futuras.

El Grupo también tiene ciertos contratos de arrendamiento con plazos de 12 meses o menos y
contratos de bajo valor, para los cuales se apiican las exenciones de reconocimiento de
“arrendamientos a corto plazo” y "arrendamientos de activos de bajo valor”.

A continuacion, se detallan los valores netos en libros de los activos por derecho de uso reconocidos
y los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Saldo al Traspasos y Saldoal
“Aiio 2025 31.12.2024 Altas Bajas Amortizacién otros 31.12.2025
Oficinas 1.114.605 109.413 (59.821) (491.377) 672.820
Infraestructuras 5.273.631 - (379.072) (1.420.161) - 3.474.398
IRUs 6.580.605 693.939 (510.431)  (1.273.791) (53.064) 5.437.258
Total 12.968.841 803.352 (949.324) (3.185.329) (53.064) 9.584.476
Saldo al Traspasos y Saldo al
‘Afo 2024 31.12.2023 Altas Bajas Amortizacion ofros 31.12.2024
Oficinas 1.767.531 30.737 (61.783) (510.841) (111.039) 1.114.605
Infraestructuras 4.314.583 2.544 146 - (1.696.137) 111.039 5.273.631
IRUs 5.590.054 2.167.546 (9.532) (1.167.463) 6.580.605
Total 11.672.168 4.742.429 {71.315) (3.374.441) - 12.968.841
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Las altas realizadas durante 2025 y 2024 corresponden principalmente a la renovacién de contratos
de arrendamiento recurrentes para el uso de capacidad de infraestructura de telecomunicaciones y
datacenters, cuyos vencimientos oscilan entre los ejercicios 2029 y 2033. Las bajas realizadas durante
2025 y 2024 son consecuencia de la actualizacion de indices de precios y ajustes técnicos en contratos
vigentes del Grupo.

A continuacion, se detallan los valores netos en libros de los pasivos por arrendamiento reconocidos y
los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025 2024
Al 1 de enero 14.538.708 13.701.983
Altas 803.352 4.959.905
Bajas (694.055) (83.717)
Intereses generados 534.610 925.325
Pagos realizados (3.671.478) (4.964.788)
Al 31 de diciembre 11.511.137 14.538.708
Porcién corriente (Nota 9) 4.018.742 4.416.175
Porcion no corriente (Nota 9) 7.492.395 10.122.533
Total 11.511.137 14.538.708

A continuacion, se muestran los importes reconocidos en resultados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025 2024
Por depreciacion de los activos por derechos de uso 3.185.329 3.374.441
Por interés sobre los pasivos por arrendamiento 534.610 925.325
Relacionado con arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor 1.164.608 171.050
Total 4.884.547 4.470.816

El Grupo tiene entregado en concepto de fianzas por los arrendamientos de sus oficinas un total de
41.785 euros (39.898 euros a 31 de diciembre de 2024), cantidades que las partes arrendadoras,
respectivamente, devolveran a la terminacion de los contratos siempre y cuando se cumplan las
obligaciones asumidas en los mismos. Ademas, dispone de un aval financiero por importe de 26.785
euros (25.154 euros a 31 de diciembre 2024) como garantia del cumplimiento del arrendamiento de su
oficina principal en Alcobendas. Estas fianzas se encuentran registradas en el epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo” del activo del balance de situacion (Nota 8).

A continuacion, se muestra el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual a 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

2025 2024
Pagos Pagos )
futuros Valor actual futuros Valor actual
minimos de los pagos minimos de los pagos :
Hasta un afio 4.018.742 4.018.742 4.416.175 4.416.175
Mas de un afio 7.742.748 7.492.395 11.987.279 10.122.533
Total 11.761.490 11.511.137 16.403.454 14.538.708

8. ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros, sin tener en cuenta los saldos fiscales con administraciones publicas, a 31 de
diciembre de 2025 y 2024 se desglosan en el Balance Consolidado de la siguiente forma:

2025 2024
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Préstamos v partidas a cobrar
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8.a) 432.781 67.310
Total 432.781 67.310
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2025 2024
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 8.b) 11.709.324 13.706.521
Otras cuentas a cobrar (Nota 8.b) 1.787.518 3.500.367
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8.a) 12.156 21.590
Total 13.508.998 17.228.478

a) Inversiones financieras

Bajo este epigrafe se recogen fianzas y depésitos, correspondiendo principalmente a fianzas
depositadas por arrendamiento de oficinas, y obligaciones de garantias con proveedores.

b) Clientes y otras cuentas a cobrar
El Grupo registra el importe correspondiente a facturas pendientes de cobro o emision a sus clientes

por ventas y prestaciones de servicios, asi como saldos menores de anticipos y personal. El detalle de
los clientes y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Clientes a corto plazo 11.709.324 13.706.521
Deudores varios y personal 1.787.518 3.500.367
Total 13.496.842 17.206.888

El Grupo realiza controles periédicos de su cartera de facturas pendientes de cobro, teniendo una alta
certidumbre para considerar el cobro correcto de las facturas registradas bajo este epigrafe. En
aquellas facturas en las que existen motivos fundados para dudar del pago del cliente, se procede a
reclasificar este activo y dotar la correspondiente provision de gastos, registrando pérdidas por
deterioro de créditos comerciales. Adicionalmente, el Grupo realiza provisiones por insolvencia de
cobro en base a la pérdida esperada en funcidon de la antigliedad del crédito (Nota 8.b.1).

b.1) Correcciones por deterioro de valor originadas por riesgo de crédito

E! Grupo tiene dotada una provisién por riesgo de deterioro de operaciones comerciales. A
continuacioén, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Dotaciones y
Saldo inicial Aplicaciones reversiones  Saldo final

Ejercicio 2025
Provisién por riesgo de deterioro de operaciones comerciales 2.648.971 (133.045) 954.551 3.470.476

Ejercicio 2025
Provisidn por riesgo de deterioro de operaciones comerciales 6.956.564 (4.273.041) {34.552) 2.648.971

9. PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros, sin tener en cuenta los saldos fiscales con administraciones publicas, a 31 de
diciembre de 2025 y 2024 se desglosan en el Balance Consolidado de la siguiente forma:

2025 2024

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Débitos v partidas a paqar

Obligaciones y bonos convertibles {Nota 9.a) 6.119.746 -
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.b) 42.004.622 48.877.025
Acreedores por arrendamientos (Nota 7) 7.492.395 10.122.533
Derivados financieros (Nota 9.d) 395.459 641.271
Ofros pasivos (Nota 9.e) 15.570.952 15.755.456
Total 71.583.174 75.396.285
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PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Débitos y partidas a paqgar

Obligaciones y bonos convertibles (Nota 9.a)
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.b)
Deudas por crecimiento inorganico (Nota 9.c)
Acreedores por arrendamientos (Nota 7)
Otros pasivos (Nota 9.e)

Acreedores y otras cuentas a pagar
Proveedores y acreedores varios (Nota 9.f)
Proveedores de inmovilizado (Nota 9.g)
Anticipos de clientes y personal

Total
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2025

12.997.576
4.018.742
1.400.019

20.217.441
894.666
866.961

40.395.405

2024

3.009.048
9.651.451
3.240.523
4.416.175
1.468.224

13.711.671
1.000.655
736.724
37.234.471

A continuacién, se detallan los movimientos de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Ao 2025 Saldo inicial
Débitos v partidas a pagar
Obligac. y bonos convertibles 3.009.048
Deudas con entid. de crédito 58.528.476
Deudas por crecimiento inorg. 3.240.523
Acreed. por arrendamientos 14.538.708
Derivados financieros 641.271
Otros pasivos 17.223.680
Acreedores y otras cuentas a pagar
Proveedores y acreed. varios 13.711.671
Proveedores de inmovilizado 1.000.655
Antic. de clientes y personal 736.724
Total 112.630.756

. Afio 2024 Saldo inicial
Débitos vy partidas a pagar
Obligac. y bonos convertibles 2.721.369
Deudas con entid. de crédito 50.472.552
Deudas por crecimiento inorg. 6.411.620
Acreed. por arrendamientos 13.701.983
Derivados financieros 683.905
Otros pasivos 17.131.411
Acreedores y otras cuentas a pagar
Proveedores y acreed. varios 15.072.553
Proveedores de inmovilizado 2.611.173
Antic. de clientes y personal 800.524
Total 109.607.090

Altas

5.635.252
8.572.706

803.352

19.690.573
894 .666
866.961

36.463.510

Altas

12.000.000

4.959.9056

13.711.671
1.000.655
736.724
32.408.955

Bajas

(2.316.492)

(694.055)
(245.812)

(3.256.359)

Bajas

(275.000)
(83.717)
(42.634)

(401.351)

Intereses
generados

96.575
3.081.105
334.477
534.610

1.182.534

526.868

5.756.169

Intereses
generados

391.782
3.554.687
28.903
925.325

1.197.291

325.395

6.423.383

Pagos
realizados

(304.637)
(15.180.089)
(3.575.000)
(3.671.478)
)

(1.435.243

(13.711.671)
(1.000.655)
(736.724)
(39.615.497)

Pagos
realizados

(104.103)
(7.498.763)
(2.925.000)
(4.964.788)

(1.105.022)

(15.397.948)
(2.611.173)
(800.524)
(35.407.321)

Saldo final

6.119.746
55.002.198

11.5611.137
395.459
16.970.971

20.217.441
894.666
866.961

111.978.579

Saldo final

3.009.048
58.528.476
3.240.523
14.538.708
641.271
17.223.680

13.711.671
1.000.655
736.724
112.630.756

A continuacion, se detallan los vencimientos de los pasivos financieros, excepto “Otros pasivos” (Nota
9.e), a valores nominales a 31 de diciembre de 2025 y 2024

- Afio 2025 2026
Débitos y partidas a pagar
Obligac. y bonos convertibles -
Deudas con entid. de crédito 12.997.576

Acreed. por arrendamientos 4.018.742
Derivados financieros -
Otros pasivos 31.363
Acreedores y otras cuentas a pagar

Proveedores y acreed. varios 20.217.441
Proveedores de inmovilizado 894.666
Antic. de clientes y personal 866.961
Total 39.026.749

2027

11.497.497
2.271.216

13.768.713

2028

31.525.000
2.014.334

33.539.334
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2029

125.000
691.619

816.619

2030y
siguientes

6.119.746
437.850
3.141.946
395.459

10.095.001

Total

6.119.746
56.582.923
12.137.857

395.459
31.363

20.217.441
894.666
866.961

97.246.416
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2029
Aiio 2024 2025 2026 2027 2028 siguien¥es Total
Débitos y partidas a paqar
Obligac. y bonos convertibles 3.009.048 3.009.048
Deudas con entid. de crédito 9.651.451 8.100.000 18.650.000 22.950.000 - 59.351.451
Deudas por crecimiento inorg. 3.240.523 3.240.523
Acreed. por arrendamientos 4.416.175 2.992.682 2.145.751 1.952.922 4.895.924 16.403.454
Derivados financieros - - - 641.271 641.271
Otros pasivos 99.587 - - 99.587
Acreedores y otras cuentas a pagar
Proveedores y acreed. varios 13.711.671 - - 13.711.671
Proveedores de inmovilizado 1.000.655 - - - 1.000.655
Antic. de clientes y personal 736.724 736.724
Total 35.865.834 11.092.682 20.795.751 24.902.922 5.537.195 98.194.384

Debido a la adquisicién de Alterlinks Infraestructuras de Comunicagoes S.A. en 2023, la partida de
"Oftros pasivos" incluye, ademas de los saldos presentados, un pago anual nominal de 1,4 millones de
euros hasta el afio 2051, correspondiente a financiacion operativa (Nota 9.e).

a) Obligaciones y bonos convertibles

En 2018, la Sociedad Dominante emitid obligaciones convertibles y/o canjeables para financiar la
adquisicion de Ability Data Services S.A. y otras operaciones, en dos tramos de 1,2 y 1,3 millones de
euros, suscritos y desembolsados integramente, con vencimiento en abril de 2025. Estas obligaciones
devengaron un 4% anual pagaderc trimestraimente, un 2% anual (PIK efectivo) capitalizable y
pagadero al vencimiento o conversién, y un 2% anual (PIK convertible} capitalizable y pagadero en
efectivo o convertible en acciones.

A 31 de diciembre de 2024, del total de las obligaciones asumidas, 711 miles de euros se clasificaron
como Otros instrumentos de patrimonio (Nota 11.f) y 3 millones de euros se registraron como deuda a
corto plazo, valorada a coste amortizado, incluyendo intereses PIK. A 31 de diciembre de 2025, estas
obligaciones han sido convertidas e integran el patrimonio de la Sociedad Dominante (Nota 11).

Con fecha 11 de diciembre de 2025, la Sociedad Dominante emitid nuevas obligaciones convertibles
yfo canjeables para financiar distintas operaciones, en dos tramos de 2,0 y 5,5 millones de euros,
suscritos y desembolsados integramente, con vencimiento en diciembre de 2030. Estas obligaciones
devengan un 4,8% anual pagadero trimestralmente y un 4,5% anual (PIK convertible) capitalizable y
pagadero en efectivo o convertible en acciones.

A 31 de diciembre de 2025, se registraron 1,8 millones de euros como Otros instrumentos de
patrimonio (Nota 11.f) y 5,6 millones de euros deuda a largo plazo, valorada a coste amortizado,
incluyendo intereses PIK.

b) Deudas con entidades de crédito

Bajo este epigrafe se registra la deuda que el Grupo mantiene con entidades de crédito privadas,
principalmente derivada de préstamos y lineas de crédito concedidas, y en menor medida por saldos
de tarjetas de crédito, clasificada a corto o largo plazo segun el vencimiento de deuda establecido.

En 2023, el Grupo formalizé una nueva linea de financiaciéon sindicada a largo plazo, de hasta 60
millones de euros, para refinanciar los préstamos y lineas de crédito existentes, y financiar nuevas
adquisiciones y capex organico del grupo, principalmente. La financiacion se divide en tres tramos
diferenciados: el primer tramo (Tramo A} consiste en un préstamo a largo plazo amortizable por un
importe de 36 millones de euros, el segundo tramo (Tramo B) consiste en un crédito amortizabie “no
revolving” por un importe de 16 millones de euros y el tercer tramo (Tramo C) consiste en una linea de
crédito “revolving” por un importe de 8 millones de euros. Esta financiacién ha sido dispuesta en su
totalidad y su capital amortizado de los tramos A y B en 9,4 millones de euros a 31 de diciembre de
2025 (59 millones de euros dispuestos y capital amortizado de los tramos A y B en 2,1 millones de
euros a 31 de diciembre de 2024).
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Adicionaimente, se acordé un tramo de financiacién adicional “uncommitted”, de hasta 30 millones de
euros, para adquisiciones corporativas en la medida que se cumplan una serie de requisitos para
autorizar dichas compras.

El tipo de interés fijado en la nueva linea de financiacion se establece en base a la referencia del
Euribor a 6 o 3 meses, mas un margen en base al ratio de apalancamiento del Grupo al cierre de cada
gjercicio. A 31 de diciembre de 2025 el tipo de interés se situa en el Euribor mas un margen del 2,60%
y se han devengado intereses por 2,9 millones de euros (3,4 millones de euros a 31 de diciembre de
2024), de los cuales 502 miles (732 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) se encuentran
pendientes de pago.

Con motivo de la financiacién sindicada, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de ratios financieros
(covenants) a ser informados a las entidades financieras semestraimente. Dichos ratios atienden a
niveles de deuda financiera neta (endeudamientos que conlleven pago de interés, con ciertas
excepciones, menos las cantidades incluidas en el grupo de tesoreria), dividido entre el EBITDA
(calculado como el beneficio antes de resultados financieros, impuestos, amortizaciones, entre otras
partidas extraordinarias) y a la cifra de CAPEX (inversiones incurridas en inmovilizados).

El Grupo realiza el analisis de cumplimiento de covenants sobre los valores contables de los pasivos
financieros indicados en |a tabla anterior. La Direccion estima el cumplimiento de los covenants a 31
de diciembre de 2025, asi como en ejercicios futuros, habiéndose cumplido los mismos a 31 de
diciembre de 2024.

¢) Deudas por operaciones de crecimiento inorganico

Bajo este epigrafe recogen los pagos futuros diferidos por las adquisiciones de compafias y unidades
de negocios. A 31 de diciembre de 2024 la deuda por operaciones de crecimiento inorganico
correspondia a la adquisicion de Tpartner Network Services S.L.U. en 2022. Durante el afio 2025 se
han emitido pagos por 3,5 millones de euros, quedando dicha deuda cancelada en su totalidad.

d) Derivados financieros

En 2023 el Grupo decide establecer una relacion de cobertura con el objetivo de cubrir pagos futuros
de intereses correspondientes a la financiacion. Para ello, designa como instrumento de cobertura
cuatro permutas financieras de tipos de interés o IRS (Interest Rate Swap).

Con la finalidad de verificar la existencia de una relacion econdmica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura, la Direccidn ha realizado un analisis utilizando el método “Critical Terms
Match”, para evaluar los términos criticos del elemento cubierto y del instrumento de cobertura. Como
resultado de dicho analisis, se concluyd que ambos términos no presentan diferencias sustanciales
gue puedan provocar que exista alguna fuente de inefectividad en la relacion de cobertura.

La Direccién ha optado por la aplicacién de contabilidad de coberturas y, como consecuencia de ello,
los impactos en las Cuentas Anuales Consolidadas son los siguientes:

- Pasivo por derivados financieros, en el pasivo no corriente del balance, por importe de 395
miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (641 miles de euros a 31 de diciembre de 2024),

- Ajuste por cambio de valor en el patrimonio neto por importe de 331 miles de euros a 31 de
diciembre de 2025 (515 miles euros a 31 de diciembre de 2024), neto de efecto impositivo; y

- Resultado financiero negativo en la cuenta de resultados correspondiente a las liquidaciones

periddicas por importe de 173 miles de euros (102 miles de euros positivos a 31 de diciembre
de 2024) (Nota 18.9g).
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e) Otros pasivos

A 31 de diciembre de 2025 se registra en este epigrafe, principalmente, y como consecuencia de la
adquisicion de Alterlinks Infraestructuras de Comunicagoes S A. en 2023, una deuda no corriente de
15,5 millones de euros (15,7 millones a 31 de diciembre de 2024) y una deuda corriente de 1,4 millones
de euros (1,4 millones a 31 de diciembre de 2024) valorada a coste amortizado, cancelandose de esta
manera el derecho de uso a la red de telecomunicaciones de ONITELECOM - Infocomunicagdes S.A.
por 14 millones de euros.

f)  Proveedores y acreedores varios

El saldo de proveedores y acreedores incluye las cantidades derivadas de las facturas pendientes de
pago no vencidas, asi como facturas pendientes de recibir de servicios principalmente recurrentes.

g) Proveedores de inmovilizado
En este epigrafe se recogen los saldos con proveedores por la adquisicion de nuevos inmovilizados,
clasificados a corto o largo plazo de acuerdo con su vencimiento. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el
Grupo no ha incumplido ningiin compromiso y se encuentra al corriente de pago de todas sus
obligaciones contraidas.

10. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

E! detalle de esta rubrica del Balance Consolidado a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Caja 1.266 1.282
Cuentas corrientes a la vista 22.144.105 18.932.855
Total 22.145.371 18.934.137

Los saldos registrados como Cuentas corrientes a la vista son de libre disposicion y no se encuentran
afectos a ninguna garantia. Dentro del saldo de Cuentas corrientes a Ia vista, a 31 de diciembre de
2025 el Grupo tiene destinados 46 miles de euros (152 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) para
el proveedor de liquidez (Nota 11.d).

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo no incluyen inversiones financieras de vencimiento
superior a tres meses, registradas como activos financieros. Asimismo, incluyen saldos de cuentas en
moneda extranjera, los cuales no devengan intereses financieros significativos.

11. PATRIMONIO NETO

a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad Dominante esta compuesto por las
siguientes acciones totalmente suscritas y desembolsadas:

Valor Capital
Clase de Nuamero de nominal desembolsado
accion acciones {euros) Descripcion {euros)
Ejercicio 2025
Capital social Clase "A" () 12.568.520 0,02 Ordinarias 251.370
Ejercicio 2024
Capital social Clase "A" (**} 11.644.365 0,02 Ordinarias 232.887
) E! precic de cierre de la accion en el BME Growth a 31 de diciembre de 2025 fue de 2,86 eurosfaccion.

(**) Eiprecio de cierre de la accion en el BME Growth a 31 de diciembre de 2024 fue de 7,25 eurosfaccion.
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La Sociedad Dominante se constituy6 el 21 de enero de 2011 como Sociedad de Responsabilidad
Limitada (Gigas Hosting, S.L.) con un capital social de 16.000 euros, dividido en 16.000 participaciones
de 1 euro.

Entre 2011 y 2013, se ampliaron 53.255 euros de capital mediante 53.735 nuevas participaciones con
una prima de emision de 4.330.715 euros. Ademas, se amortizaron 9.600 participaciones donadas a
la Sociedad, reduciendo el capital en 9.800 euros.

El 29 de junio de 2015, se transformd en Sociedad Anénima (Gigas Hosting, S.A.), convirtiendo las
participaciones en acciones nominativas. El 20 de julio de 2015, la Junta de Accionistas aprobo la
incorporacion al BME Growth, una oferta de suscripcién, el cambio a anotaciones en cuenta y un
desdoblamiento de acciones (de 1 euro a 0,02 euros por accién) sin modificar el capital social.

En 2015, 2018, 2020 y 2021, se ampliaron 175.752 euros mediante 8.637.615 acciones con una prima
de emision de 49.995.463 euros, en gran parte para adquirir Ability Data Services S.A. (Colombia),
Gemini Technology Ltd. “Ignitar” (Irlanda) y Winreason S.A. “ONI” (Portugal).

En 2025 se realizaron ampliaciones de capital por 18.483 euros mediante 924.155 acciones con una
prima de emision de 4.166.788 euros, como consecuencia de la conversion de bonos (Nota 9.b) y la
gjecucion de opciones por parte de los socios fundadores (Nota 20.b).

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014, en el articulo 227
de la Ley 6/2023 y en la Circular 3/2020 del BME Growth, a continuacion se detallan las participaciones
de aquellos accionistas que han comunicado una posicion igual o superior al 5% del capital social de
la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Participacion
Ejercicio 2025
GAEA Inversiéon SCR, S.A. 31,23%
Global Portfolio Investments, S.L. 6,07%
IM Long Only Private Equity SCR, A A. 5,86%
Ejercicio 2024
GAEA Inversion SCR, S.A. 28,17%
José Eulalio Poza 6,33%
Global Portfolio Investments, S.L. 5,46%
b) Prima de emisién
A continuacion, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:
Amp cién
Saldo inicial  de capital Saldo final :
Ejercicio 2025
Prima de emisién 54.325.581 4.,166.788 58.492.369
Ejercicio 2024
Prima de emisién 54.325.581 - 54.325.581

La prima de emisién es de libre distribucion.
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¢) Reservas

A continuacién, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Reserva Ampliaciéon Otras
Saldo inicial legal de capital operaciones  Saldo final

Ejercicio 2025

Reserva legal 17.289 29.289 - - 46.578
Otras reservas (negativas) {719.736) (719.736)
Total (702.447) 29.289 - - (673.158)
Ejercicio 2024

Reserva legal 17.289 17.289
Otras reservas (negativas) (719.736) (719.736)
Total (702.447) - - - (702.447)

Como resultado de las ampliaciones de capital (Nota 11.a), la Sociedad Dominante registra los costes
asociados {en caso de aplicar y netos de impuestos) como reservas negativas.

Lareserva legal asciende a 46.578 euros {(17.289 euros a 31 de diciembre de 2024). Una vez obtenidos
beneficios y compensadas pérdidas previas, se destinara el 10% del beneficio anual a esta reserva
hasta alcanzar al menos el 20% del capital social.

Segun la Ley de Sociedades de Capital, mientras la reserva legal no supere el 20% del capital social,
no es distribuible y solo puede destinarse a compensar pérdidas si no hay otras reservas disponibles.
También puede utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ampliado.

Todas las reservas corresponden a la Sociedad Dominante.
d) Acciones propias

El detalle de las partidas que componen las acciones propias a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

2025 2024
Valoracion de acciones propias en autocartera (*) (**) (195.392) (376.435)

(*} A 31 de diciembre 2025, 68.319 acciones a precio cotizacion cierre por accion de 2,86 euros.
(**) A 31 de diciembre 2024, 51.922 acciones a precio cotizacidn cierre por accion de 7,25 euros.

Para garantizar liquidez, y en cumplimiento de las Circulares 5/2020 y 1/2022 del BME Growth, el
Grupo mantiene un contrato con GVC Gaesco Valores, S.A. como proveedor de liquidez. Este se
encarga de facilitar la compraventa de acciones de la Sociedad Dominante en el BME Growth,
ofreciendo contrapartida a posiciones vendedoras y compradoras segun la normativa vigente y dentro
del horario de negociacion.

Asimismo, la Sociedad Dominante ha ejecutado entregas de acciones a empleados en el marco del
plan de opciones sobre acciones (Nota 20.a). Aunque el plan prevé la emisién de nuevas acciones tras
la Junta General Ordinaria correspondiente, la Sociedad cumplié sus compromisos con acciones en
autocartera o adquiridas en el mercado. Todas las acciones de Gigas Hosting, S.A., incluidas las de
autocartera, cotizan en el BME Growth de la Bolsa de Madrid.
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e) Resultados de ejercicios anteriores

A continuacién, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Distribucién

resultados Otras
Clase de accion Saldo inicial  ¢j. anterior  variaciones  Saldo final
Ejercicio 2025
Resultados de ejercicios anteriores (15.046.001) 752.671 (29.289) (14.322.619)
Ejercicio 2024
Resultados de ejercicios anteriores (10.168.580) (4.877.421) - (15.046.001)

f)  Otros instrumentos de patrimonio neto

El detalle de las partidas que componen los ofros instrumentos de patrimonio neto a 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Patrimonio neto por emisién de bonos convertibles (Nota 9.a) 1.864.748 711.241
Provision plan opciones sobre acciones empleados clave (Nota 20.a) 3.803 9.506
Provisién plan opciones sobre acciones socios fundadores ejecutivos (Nota 20.b) - 682.033
Actualizacion al valor razonable de acciones ejecutadas y en autocartera (2.023.308) (606.827)

(154.757) 795.953

En esta partida se inciuyen los programas de incentivos con instrumentos de patrimonio (Nota 20), y
la emisidn de obligaciones convertibles (Nota 9.a). La Sociedad Dominante valora la compra y venta
de sus acciones propias a precio de compra y venta, respectivamente, realizando una correccién
valorativa de las acciones que mantiene en autocartera al precio de cotizacién a cierre de las acciones
de Gigas Hosting, S.A.

g} Diferencias de conversion
A continuacién, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Saldo inicial Variaciones Saldo final '

Ejercicio 2025
Diferencias de conversién (532.197) 224.033 (308.164)
Ejercicio 2024
Diferencias de conversion (52.034) (480.163) (632.197)

Las diferencias de conversion estan motivadas integramente por el impacto de la conversién de las
divisas de las sociedades dependientes Gigas Hosting Chile, S.P.A., Gigas Hosting Colombia, S.A.S.,
Gigas Hosting Peru, S.A.C. y Gigas Hosting México, S.A. de C.V., cuyas monedas funcionales son el
peso chileno, peso colombiano, soles peruanos y peso mexicano, respectivamente.
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12. MONEDA EXTRANJERA

El detalle de las partidas de activo denominadas en moneda extranjera, expresadas en euros, a 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Délares Pesos Pesos Soles Pesos
americanos colombianos chilenos peruanos mexicanos

Ejercicio 2025

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 570.368 298.778

Tesoreria 3.349.517 446.223 241.546 1.083 353.224
Total 3.919.886 745.001 241.546 1.083 353.224
Ejercicio 2024

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.228.164 323.311 -
Tesoreria 1.202.128 298.305 161.736 7.863 67.885
Total 2.430.292 621.616 161.736 7.863 67.885

El detalle de las partidas de pasivo denominadas en moneda extranjera, expresadas en euros, a 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Délares Pesos Pesos Soles Pesos
americanos colombianos  chilenos peruanos mexicanos -
Ejercicio 2025
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 105.044 193.216 11.591 13.736 34.463
Ejercicio 2024
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22.614 187.265 29.457 3.794 13.891

El detalle de la cifra de negocio en moneda extranjera, expresada en euros, a 31 de diciembre de 2025
y 2024 es el siguiente:

Délares Pesos Pesos Soles Pesos
americanos colombianos chilenos peruanos mexicanos
Ejercicio 2025
Importe neto de la cifra de negocio 7.187.934 3.006.146 - - -
Ejercicio 2024
Importe neto de la cifra de negocio 9.225.209 3.250.516 - - -

13. SUBVENCIONES

A continuacion, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Transferencia

Saldo inicial Altas aresultados Otros Saldo final
Ejercicio 2025
Subvenciones no reintegrables - - - - -
Ejercicio 2024
Subvenciones no reintegrables 540.365 - (540.365) - -

En 2022, el Grupo recibié una subvencion a fondo perdido de IA-RED.ES por 1.518 miles de euros,
que terminé de ser transferida a la cuenta de resultados en 2024 (Nota 5.a). Dado que se tiene certeza
razonable sobre |a justificacién de los gastos, se espera que la subvencién sea no reintegrable. En
2023, el INCIBE otorgé a Gigas Hosting, S.A. una ayuda a fondo perdido para desarrollar una solucion
de ciberseguridad.
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El impacto en resultados a 31 de diciembre de 2024 fue de 559 miles de euros (540 miles de euros por
la subvencion IA-RED.ES y 19 miles de euros relacionados a INCIBE).

El impacto en resultados a 31 de diciembre de 2025 fue de 719 miles de euros relacionados a INCIBE.

14. PROVISIONES, AVALES Y GARANTIAS

A continuacién, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Dotaciones y
- Ao 2025 Saldo inicial Aplicaciones reversiones Reclasif. Saldo final
Provisiones a largo plazo
Provisién para retribucion de personal 517.352 - (517.352) - -
Provision para otras responsabilidades 501.691 501.691
Provisioén por contratos onerosos 5.695.381 - - (426.642) 5.268.739
6.714.424 (517.352) (426.642) 5.770.430
Provisiones a corto plazo
Provisién para retribucién de personal 474.073 (636.735) 627.903 - 465.241
Provision para otras responsabilidades 76.728 27.364 - 104.092
Provision por contratos onerosos 1.012.845 - (726.421) 426.642 713.066
1.563.646 (636.735) (71.154) 426.642 1.282.399
Total 8.278.070 (636.735) {588.506) - 7.052.829
) Dotaciones y
‘Ao 2024 Saldo inicial Aplicaciones reversiones Reclasif. Saldo final
Provisiones a largo plazo
Provisién para retribucion de personal 346.109 171.243 517.352
Provision para otras responsabilidades 525.076 - (23.385) - 501.691
Provision por contratos onerosos 6.708.226 - (1.012.845) 5.695.381
7.579.411 147.858 (1.012.845) 6.714.424
Provisiones a corto plazo
Provision para retribucion de personal 1.614.415 (1.657.650) 676.118 (158.810) 474.073
Provision para otras responsabilidades 312.165 (30.000) (364.247) 158.810 76.728
Provisidn por contratos onerosos 1.012.844 - (1.012.844) 1.012.845 1.012.845
2.939.424 (1.687.650) (700.973) 1.012.845 1.563.646
Total 10.518.835 (1.687.650) (553.115) 8.278.070

El Grupo tiene registradas provisiones por retribuciones de personal para el pago de planes de
retribucién plurianuales a directivos e incentivos anuales a empleados. En menor medida, se reconocen
también otros costes de personal devengados y no desembolsados en el gjercicio.

Como consecuencia de la adquisicion de Alterlinks Infraestructuras de Comunicagoes, S.A. en 2023,
se puso de manifiesto la provision por contrato oneroso que figura en la tabla anterior, cuya reversion
anual es variable (726 miles de euros en 2025) y continuara hasta 2035.

El Grupo mantiene un aval por importe de 1.518 miles de euros, concedido por una entidad financiera
a la Sociedad Dominante a finales del ejercicio 2022, solicitado por la Administracion Puablica tras la
concesion del proyecto de IA-RED.ES (Notas 5.ay 13).

Ademas de los compromisos y garantias mencionados en los epigrafes de activos y pasivos financieros

(Notas 8 y 9), no existen otras contingencias y obligaciones relevantes que puedan suponer una salida
de recursos para el Grupo.
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15. SITUACION FISCAL
a} Administraciones pablicas

Los activos y pasivos fiscales con administraciones publicas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
desglosan en el Balance Consoclidado de la siguiente forma:

2025 2024
Activos por impuesto corriente
Impuesto sobre sociedades, pagos a cuenta 112.203 110.368
Otros créditos con administraciones publicas
IVA, IRPF y similares 3.453.953 1.918.723
Total 3.566.156 2.029.091
Otras deudas con administraciones publicas
IVA, IRPF y similares (1.355.444) (1.205.491)
Seguridad Social y similares (308.638) (407.959)
Total {1.664.082) (1.613.450)

Los creditos recogidos con las administraciones publicas corresponden principaimente a
compensaciones pendientes de IVA y similares, ademas de devoluciones de Impuesto de Sociedades
y similares, derivadas de retenciones soportadas y pagos a cuenta realizados.

Las deudas recogidas con las administraciones publicas corresponden principalmente a impuestos y
seguros sociales corrientes. El Grupo no mantiene deudas vencidas ni aplazamientos negociados con
las administraciones publicas.

b) Impuesto corriente

El Grupo tributa en Espafa en régimen de declaracion consolidada con determinadas filiales, dicho
régimen aplica de forma indefinida en la medida en que se sigan cumpliendo los requisitos exigidos
por la normativa que la regula, o no se renuncie expresamente a su aplicacion. A 31 de diciembre de
2025 el grupo consolidado fiscal se compone de 3 sociedades (3 sociedades a 31 de diciembre de
2024). Sin perjuicio de este régimen especial de tributacion en Espaia, las sociedades del Grupo que
no forman parte del mismo presentan sus declaraciones fiscales en base individual de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable en cada pais.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(consolidado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades en Espafia es la siguiente:

2025 2024
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (6.084.302) 1.398.467
Impuesto sobre sociedades 418.142 (31.960)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos {5.666.160) 1.366.507
Diferencias permanentes 3.245412 (1.574.217)
Diferencias temporarias 2.445.166 1.215.117
Base imponible previa 24.418 1.007.407
Ajuste DA 19 LIS 331.995 (77.709)
Compensacion de BINs (356.413) (929.698)

Base imponible (resultado fiscal)

La Sociedad Dominante, Gigas Hosting, S.A., contribuye al total del saldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos en 6.474.768 euros negativos, a la base imponible previa en 487.002
euros negativos y realiza ajustes por DA 19 LIS por 331.344 euros.

Adicionalmente, y sin perjuicio de lo anterior, entre las sociedades del Grupo que no forman parte del
consolidado fiscal y que presentan sus declaraciones fiscales de forma individual destaca el subgrupo
portugués Winreason, S.A. “ONI", el cual cuenta con un saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes
de impuestos de 3.102.117 euros negativos y una base imponible previa de 3.023.145 euros negativos,
generando bases imponibles negativas que no han sido activadas.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos del Grupo fiscal en Esparia

Carga impositiva tedrica (25%)
Diferencias permanentes

Deducciones fiscales generadas
Ajustes al IS de arios anteriores
Contribucién de otros componentes
Gasto / (Ingreso) impositivo efectivo

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Impuesto corriente (25% base imponible) del Grupo fiscal en Esparia
Variacién de impuestos diferidos

Deducciones fiscales generadas

Ajustes al IS de afios anteriores

Contribucién de otros componentes

Gasto / (Ingreso) impositivo

2025 2024
(5.666.160) 1.366.507
(1.416.540) 341.627

811.353 (393.554)
114.761 140.484
(29.325)
228.431 (32.005)
(261.995) 27.227
2025 2024
6.105 251.852
(611.292) (303.779)
114.761 140.484
- (29.325)
228.431 (32.005)
(261.995) 27.227

La aportacion a nivel de componentes al gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios es:

Gigas Hosting, S.A.

OnMovil Comunicaciones Moviles, S.L.

Alterlinks Infraestructuras de Comunicagoes, S.A.
Winreason, S.A. “ONI”

Gemini Technology, Ltd. “IGNITAR”

Gigas Hosting Colombia, S.A.S.

Gigas Hosting Peru, S.A.C.

Gigas Hosting Chile, S.p.A.

Gigas Hosting México, S.A.C.V.

Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios

El célculo del impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

Impuesto corriente
Deducciones / retenciones
Pagos a cuenta

Impuesto a pagar / (devolver)

c) Impuesto diferido

2025 2024
(94.864) 94.010
49.639 25.741
22.064 23.932
256.935 (254.7186)
2.693 39.789
5.969 39.072
19.559 5.008
(34)
(30)
261.995 (27.227)

2025 2024
6.105 251.852
(6.105) (251.852)
112,203 110.368
112.203 110.368

A continuacion, se detallan los valores netos en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

y los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Reclasif. y Var. en
} otras pérdidas y
Ao 2025 Saldo inicial variaciones ganancias
Activos por impuesto diferido
Planes de remuneracion 132.017 - (132.017)
Derechos por deducciones 1.887.974 81.297
Bases imponibles negativas 3.039.358 - (285.856)
Carteras y fondos de comercio 457.590 - 98.401
Otros activos fiscales 1.408.310 (24.009) (118.312)
6.925.249 (24.009) (356.487)
Pasivos por impuesto diferido
Carteras y fondos de comercio (4.420.703) 840.344
(4.420.703) 840.344
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Reclasif. y Var. en Var. en el
otras pérdidas y patrimonio
Ao 2024 Saldo inicial variaciones ganancias neto Saldo final
Activos por impuesto diferido
Planes de remuneracién 176.255 (44.238) 132.017
Derechos por deducciones 1.443.428 - 444.546 - 1.887.974
Bases imponibles negativas 3.542.914 111.635 (615.191) 3.039.358
Carteras y fondos de comercio 346.294 111.296 457.590
Otros activos fiscales 1.092.671 - 314.800 839 1.408.310
6.601.562 111.635 211.213 839 6.925.249
Pasivos por impuesto diferido
Carteras y fondos de comercio (5.175.639) 146.000 608.936 - (4.420.703)
(5.175.639) 146.000 608.936 - (4.420.703)

Conforme a las declaraciones del impuesto sobre sociedades presentadas, el Grupo dispone de las
siguientes bases imponibles negativas activadas a compensar contra beneficios fiscales futuros:

Origen 2025 AlD 2024 AlD
Consolidado fiscal
2012 820.305 205.076 829.025 207.256
2013 987.342 246.836 987.342 246.836
2014 851.587 212.897 851.587 212.897
2015 658.691 164.673 658.691 164.673
2016 1.025.980 256.495 1.025.980 256.495
2017 526.834 131.709 526.834 131.708
2018 187.281 46.820 187.281 46.820
2020 1.586.753 396.688 1.586.753 396.688
2021 1.184.753 296.188 1.541.166 385.292
2022 2.788.318 697.080 2.788.318 697.080
2023 - - 778.291 194.573

10.617.844 2.654.462 11.761.268 2.940.318
Otros componentes

2020 34.396 8.599 34.396 8.599
2021 14.457 3.614 14.457 3.614
2022 62.543 15.636 62.543 15.636
2023 284.763 71.191 284.763 711491

396.159 99.040 396.159 99.040

E! Grupo tiene al 31 de diciembre de 2025 activos por impuesto diferido por importe de 2,7 millones de
euros (3 millones de euros al 31 de diciembre de 2024) por bases imponibles negativas pendientes de
compensar, correspondientes principalmente al Grupo fiscal en Espafa y, en menor medida, a su filial
en México. La Direccion ha realizado una evaluacion sobre la recuperabilidad de dichas bases
imponibles, estimando que se van a compensar contra beneficios fiscales futuros en un plazo inferior
a 10 arfios. Asimismo, el Grupo tiene a 31 de diciembre de 2025 unos 17 millones de euros en bases
imponibles negativas no activadas pendientes de compensar (14,3 millones a 31 de diciembre de
2024), correspondientes principalmente a sus filiales en Portugal.

d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. El Grupo tiene abierto a inspeccion los
ultimos cuatro afios para todos los impuestos aplicables. En opinion de los Administradores de la
Sociedad Dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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16. PERIODIFICACIONES

Los activos y pasivos por periodificaciones a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se desglosan en el
Balance Consolidado de la siguiente forma:

2025 2024

Periodificaciones (activo)

Periodificaciones a largo plazo - -
Periodificaciones a corto plazo 2.103.441 2.014.839
Total 2.103.441 2.014.839
Periodificaciones (pasivo)

Periodificaciones a largo plazo 3.353.241 3.719.909
Periodificaciones a corto plazo 2.252.335 2.295.696
Total 5.605.576 6.015.605

Las periodificaciones en activo corresponden a gastos diferidos por facturas recibidas anticipadamente
cuyos servicios no han sido recibidos a fecha de cierre del periodo.

Las periodificaciones en pasivo corresponden a ingresos diferidos por facturacién anticipada de
contratos de prestacion de servicios de cloud hosting y telecomunicaciones, cuyos ingresos no estan
devengados a fecha de cierre del periodo.

17. EXISTENCIAS

El detalle de esta rlbrica del Balance Consolidado a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Comerciales 387.406 602.554
Anticipos a proveedores 9.628 138.402
Total 397.034 740.956

El saldo de las existencias se presenta neto. El Grupo no presenta deterioros sobre este epigrafe, no
ha habido correcciones valorativas de las existencias.
18. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de esta rubrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Servicios Cloud, IT y Ciberseguridad 26.876.364 27.849.171
Servicios de Telecomunicaciones 44.922.086 44.080.237
Otros servicios no recurrentes 2.569.351 4.580.432
Total 74.367.801 76.509.840

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios consolidada por mercados geograficos, con
base en la facturacion por pais a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
lberia (Espafia y Portugal) 66.412.351 68.260.373
Latinoameérica 6.826.267 6.801.256
Resto del mundo 1.129.183 1.448.211
Total 74.367.801 76.509.840
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b) Trabajos realizados para el activo

En esta rubrica se presentan los gastos incurridos por el Grupo para su inmovilizado utilizando sus
propios equipos y personal. Los trabajos realizados forman parte de las altas presentadas en las Notas
5 y 6, principalmente dentro de las categorias de Desarrollo (353 y 841 miles de euros a 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente), Otros activos intangibles (2.041 y 1.881 miles de euros
a 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente) e Inmovilizado en curso (1.106 y 486 miles de
euros a 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente).

¢) Aprovisionamientos

El detalle de esta rubrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Compras de mercaderias 1.123.400 341.639
Trabajos realizados por otras empresas 32.151.918 30.497.720
Total 33.275.318 30.839.359

Los costes de aprovisionamientos registrados por el Grupo son principalmente los costes directos que
se soportan para la prestacion de los servicios. Para los servicios de Cloud, IT y Ciberseguridad, son
los relativos a sus centros de datos, servicios de conectividad, mantenimiento y soporte de sus equipos
informaticos, asi como licencias de terceras partes y dominios contratados para sus clientes. Para los
servicios de telecomunicaciones, son los relativos a costes de interconexion, costes de acceso a redes
de terceros y costes de proveedores externos de trafico para la prestacion de servicios.

d) Gastos de personal

El detalle de esta rubrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Sueldos y salarios 14.125.577 14.073.786
Seguridad social y otras cargas sociales 3.675.698 3.813.579
Total 17.801.275 17.887.365

e} Otros ingresos de explotacion
En esta rubrica se presentan los ingresos no relacionados con las actividades principales del Grupo,
representados principalmente por reembolsos de tasas relativas a la actividad de comunicaciones en
Portugal y otros reembolsos relacionados con pdlizas de seguros.

f) Otros gastos de explotacion

El detalle de esta rubrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de
2025y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Arrendamientos 1.164.608 171.050
Reparaciones y conservacion 1.107.117 1.220.903
Servicios profesionales independientes 5.817.688 7.650.578
Primas de seguros 140.853 187.587
Servicios bancarios 369.206 350.206
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 347.518 606.159
Suministros 1.787.938 1.885.002
Otros servicios 2.308.427 1.777.364
Otros tributos 459.790 348.591
Pérdidas por deterioro de créditos comerciales (Nota 8.b.1) 954.551 (34.552)
Total 14.457.696 14.162.888
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g) Resultado financiero

El detalle de esta rubrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Ingresos financieros por intereses 148.344 1.471.387
Ingresos financieros originados por instrumentos financieros - 102.720
Gastos financieros por intereses (5.485.919) (6.031.601)
Gastos financieros originados por bonos convertibles (96.575) (391.782)
Gastos financieros originados por instrumentos financieros (173.675) -
Diferencias de cambio (129.544) (385.298)
Total (5.737.369) (5.234.574)

Los ingresos financieros incluyen, principalmente, reembolsos de intereses correspondientes a las
tasas relativas a la actividad de comunicaciones en Portugal. Los gastos financieros se relacionan con
la financiacion principal del Grupo.

19. RETRIBUCION AL CONSEJO Y A LA ALTA DIRECCION

Los miembros del Consejo de Administracion, alguno de los cuales forma también parte de la Alta
Direccién, en 2025 han devengado 441 miles de euros (438 miles de euros en 2024) en concepto de
retribucién, incluyendo provisiones de remuneraciones, planes multianuales y gastos de primas
relativas a seguros de responsabilidad civil (en este concepto, se han satisfecho primas por importe de
5.408 y 5.408 euros, en 2025 y 2024, respectivamente).

A 31 de diciembre de 2025 no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones, respecto de
los miembros del Consejo de Administracion. No existen tampoco acuerdos en virtud de los cuales los
miembros del Consejo de Administracion tengan derecho a percibir una indemnizacién con motivo de
suU cese como consejeros, salvo la indemnizacién por cese estipulada a favor del consejero delegado
(correspondiente al 9% de su remuneraciéon anual por cada afio trabajado) como parte de su
retribucién, en virtud de su contrato de prestacion de servicios suscrito con Gigas Hosting, S.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 y concordantes de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante han comunicado la existencia 0 no de situaciones de
conflicto con el interés de la Sociedad.

20. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se han devengado gastos de personal y servicios profesionales
independientes por transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio neto.

a) Plan de opciones para empleados clave

El plan de opciones sobre acciones tiene como objetivo incentivar y retener a empleados clave
incorporados en los inicios de Gigas Hosting, S.A., siendo su Unico requisito de ejecucién la
permanencia de los beneficiarios en la sociedad. El precio de ejercicio es de 1,80 euros por accién, y
las opciones se encuentran liberadas (“fully vested”) desde antes del 31 de diciembre de 2016.

Durante 2024 se cancelaron 10.000 opciones y durante 2025 se ejecutaron 18.000 opciones, por lo

gue a 31 de diciembre de 2025 quedan pendientes 12.000 opciones con un precio de ejercicio de 3,25
euros por accién, habiendo alcanzado ya la fecha minima de ejercicio (“vesting”).
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A continuacién, se detallan el nimero de opciones y los movimientos realizados a 31 de diciembre de
2025y 2024.

Saldoinicial Ejercitadas Canceladas  Saldo final

Ejercicio 2025
Plan de opciones sobre acciones para empleados clave 30.000 (18.000) 12.000
Ejercicio 2024
Plan de opciones sobre acciones para empleados clave 40.000 - (10.000) 30.000

b) Plan de opciones para socios fundadores

El plan de opciones sobre acciones fue otorgado con motivo del inicio de la negociacién de las acciones
de la Sociedad Dominante en el BME Growth, con el objetivo de incentivar y retener a los socios
fundadores ejecutivos. Las condiciones del plan fueron cumplidas a 31 de octubre de 2021, liberandose
las opciones, las cuales podran ser gjercidas una vez se comunique a la Sociedad Dominante. A 31
de diciembre de 2025, esta comunicacion ha ocurrido y las opciones han sido ejecutadas (Nota 11.a).

A continuacién, se detallan el nimero de opciones y los movimientos realizados a 31 de diciembre de
2025 y 2024:

Saldo inicial Ejercitadas Canceladas  Saldo final
Ejercicio 2025
Plan de opciones sobre acciones para socios fundadores 416.000 (416.000) -

Ejercicio 2024
Plan de opciones sobre acciones para socios fundadores 416.000 416.000

21. GANANCIAS POR ACCION

El detalle de los ingresos y los datos sobre las acciones utilizados para los calculos de las ganancias
béasicas por accién a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Resultado atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad Dominante: (10.642.382) 752.671
Numero medio de acciones ordinarias en circulacion (Nota 11.a) 12.568.520 11.644.365
Menos: nimero medio de acciones propias (Nota 11.d) (68.319) (51.922)
Numero medio de acciones para determinar el beneficio basico por accion: 12.500.201 11.592.443
Ganancia béasica por accion (euros por accién) {0,85) 0,06

El detalle de los ingresos y los datos sobre las acciones utilizados para los calculos de las ganancias
diluidas por accion a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Resultado atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad Dominante (10.642.382) 752.671
Mas: Intereses de obligaciones convertibles neto de efecto fiscal 72.431 293.836
Mas: Gasto de remuneracion al personal neto de efecto fiscal 26.399 568.471
Resultado atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad Dominante: (10.543.552) 1.614.978
Numero medio de acciones ordinarias en circulacion (Nota 11.a) 12.568.520 11.644.365
Menos: Numero medio de acciones propias (Nota 11.d} (68.319) (51.922)
Mas: Numero medio de acciones por obligaciones converibles 1.420.000 609.003
Mas: Numero medio de acciones por opciones de pagos basados en acciones 12.000 446.000
Numero medio de acciones para determinar el beneficio basico por accién 13.932.201 12.647.446
Ganancia diluida por accién {euros por accién) (0,76) 0,13
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Las ganancias diluidas por accion se calculan dividiendo el resultado neto atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad Dominante (después de ajustar los intereses de las acciones potencialmente
dilusivas y gasto de remuneraciéon de pagos basados en acciones) entre el nimero medio ponderado
de acciones ordinarias adicionales que habrian estado en circulacion si se hubieran convertido todas
las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos en acciones ordinarias. A tal efecto, se
considera que dicha difusion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de emision de las
acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulaciéon durante el propio periodo.

No ha habido ninguna ofra transaccion con acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales entre
la fecha de cierre de los estados financieros y la fecha de formulacion de estos.
22. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Direccién ejecutiva del Grupo hace un seguimiento del negocio por proyectos, clasificando los
mismos por las siguientes zonas geograficas:

Segmento 1: Iberia (Espafia y Portugal);
- Segmento 2; Latinoamérica; y
Segmento 3: Resto de Europa.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre el beneficio antes de impuestos de los mismos, debido
a que el Grupo considera que dicha informacién es la mas relevante en la evaluacion de los resultados
de los segmentos.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de 2025 y 2024 por segmentos
del Grupo es la siguiente:
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Afio 2025 IBERIA LATAM Resto Europa Eliminaciones Total
Ingresos de actividades ordinarias 66.412.350 6.826.268 1.129.183 - 74.367.801
Ingresos de actividades ordinarias intersegmento 9.691.915 189.477 (9.881.392)

Total ingresos 76.104.265 7.015.745 1.129.183 (9.881.392) 74.367.801
Gastos de actividades ordinarias (61.818.564) (2.390.625) (1.325.100) - (65.534.289)
Gastos de actividades ordinarias intersegmento (5.740.150) (4.086.041) (55.201) 9.881.392 -
Otros ingresos del segmento 4.285.040 - 480.000 - 4,765.040
Amortizacion y deterioros (17.534.399) (932.650) (298.511) - (18.765.560)
Resultado de explotacién (4.703.808) (393.571) (69.629) - (5.167.008)
Ingresos financieros 146.657 1.687 - - 148.344
Ingresos financieros intersegmento 2.153.071 88.870 (2.241.941) -
Gastos financieros (5.739.114) (16.5686) (489) - (5.756.169)
Gastos financieros intersegmento (867.126) - - 867.126 -
Diferencias de cambio (45.744) (80.220) (3.580) - (129.544)
Resultado financiero (4.352.256) (95.099) 84.801 (1.374.815) (5.737.369)
Resultado antes de impuestos (9.056.064) (488.670) 15172 (1.374.815) (10.904.377)

: Afio 2024 IBERIA LATAM Resto Europa Eliminaciones Total

Ingresos de actividades ordinarias 68.260.373 6.801.256 1.448.211 - 76.509.840
Ingresos de actividades ordinarias intersegmento 9.848.872 187.337 - (10.036.209) -
Total ingresos 78.109.245 6.988.593 1.448.211 (10.036.209) 76.509.840
Gastos de actividades ordinarias (59.231.141) (2.037.528) (1.620.943) - (62.889.612)
Gastos de actividades ordinarias intersegmento (5.686.929) (4.332.570) (16.710) 10.036.209 -
Otros ingresos del segmento 9.197.749 - - - 9.197.749
Amortizacion y deterioros (15.719.958) (778.528) (305.019) - (16.803.505)
Resultado de explotacién 6.668.966 (160.033) (494.461) - 6.014.472
Ingresos financieros 1.543.567 30.540 - 1.574.107
Ingresos financieros intersegmento 525.526 4.058 84.241 (613.825)

Gastos financieros (6.419.302) (2.538) (1.543) - (6.423.383)
Gastos financieros intersegmento (600.653) - (13.172) 613.825 -
Diferencias de cambio (174.572) (217.400) 6.674 (385.298)
Resultado financiero (5.125.434) (185.340) 76.200 - (5.234.574)
Resultado antes de impuestos 1.543.532 (345.373) (418.261) - 779.898
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El Balance Consolidado a 31 de diciembre de 2025 y 2024 por segmentos del Grupo es el siguiente:

Afio 2025 IBERIA LATAM Resto Europa Eliminaciones Total
Inmovilizados y derechos de uso 110.681.627 2.553.449 125.448 - 113.360.524
Activos por impuestos diferidos 6.215.315 267.086 899 - 6.483.300
Deudores comerciales y otros 21.634.460 959.918 166.102 (9.253.638) 13.496.842
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 20.002.487 1.978.996 163.888 22.145.371
Otros activos 5.260.086 1.211.945 39.537 6.511.568
Total activos 163.793.975 6.971.394 485.874 (9.253.638) 161.997.605
Ingresos a diferir en varios ejercicios -

Pasivos por impuestos diferidos 3.431.578 148.781 3.580.359
Obligaciones y bonos convertibles 6.119.746 - - - 6.119.746
Deudas con entidades de crédito 54.997.927 4.271 55.002.198
Deudas por operaciones de crecimiento inorganico - -
Acreedores por arrendamientos 11.056.735 454.402 - - 11.511.137
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 26.920.336 4.107.389 204.981 (9.253.638) 21.979.068
Otros pasivos 30.796.723 627.018 265.176 - 31.675.282
Total pasivos 133.323.045 5.337.590 474.428 {9.253.638) 129.881.425

_Afio 2024 IBERIA LATAM Resto Europa Eliminaciones Total

Inmovilizados y derechos de uso 118.830.676 2.060.856 3.061.558 - 123.953.090
Activos por impuestos diferidos 6.701.293 222.546 1.410 6.925.249
Deudores comerciales y otros 18.741.735 2.883.018 589.905 (5.007.770) 17.206.888
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 17.528.247 1.019.939 385.951 - 18.934.137
Otros activos 3.859.913 949.431 64.442 - 4.873.786
Total activos 165.661.864 7.135.790 4.103.266 (5.007.770) 171.893.150
Ingresos a diferir en varios ejercicios -
Pasivos por impuestos diferidos 3.929.662 210.346 280.695 - 4.420.703
Obligaciones y bonos convertibles 3.009.048 3.009.048
Deudas con entidades de crédito 58.528.131 345 58.528.476
Deudas por operaciones de crecimiento inorganico 3.240.523 - - 3.240.523
Acreedores por arrendamientos 14.409.971 86.026 42.711 14.538.708
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 19.869.465 532.578 54777 (5.007.770) 15.449.050
Otros pasivos 33.001.731 430.163 340.182 - 33.772.076
Total pasivos 135.988.531 1.259.458 718.365 {6.007.770) 132.958.584

23. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

A 31 de diciembre de 2025 el Grupo no ha incurrido en gastos ni ha establecido previsiones o
contingencias relacionadas con la proteccidn y mejora del medio ambiente. Sin embargo, esta
fuertemente comprometido con la sostenibilidad, especialmente en la reduccién de emisiones de
carbono, el uso de energias renovables y el ahorro energético.

El principal centro de datos en Espafia es uno de los mas eficientes del pais, con galardones como el
Premio Europeo en Eficiencia Energética en 2013 y los Green IT Awards en 2012 y 2013, ademas de
contar con la certificacion LEED GOLD, que valida su sostenibilidad y eficiencia energética.

El consumo de un servidor fisico convencional es de unos 50 KWh al mes, mientras que un servidor
cloud en la plataforma del Grupo consume solo 8,9 KWh mensuales, lo que representa un ahorro
energético superior al 82%. Ademas, el 100% de la energia utilizada en sus centros de datos en Espaiia
y Portugal proviene de fuentes renovables certificadas.

Sumando el ahorro en el consumo y los sistemas de refrigeracion eficientes, la tecnologia cloud del
Grupo permite una reduccién de las emisiones de carbono de mas del 96% en comparacion con
servidores tradicionales. El Grupo considera que el futuro de la sostenibilidad tecnoldgica esta en el
uso de plataformas cloud comprometidas con el medioambiente.
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24. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion y revisadas por los
Administradores de la Sociedad Dominante. Con base en estas politicas, el departamento financiero
ha establecido procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos.

a) Riesgo de credifo
El riesgo de crédito se produce por |a posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 era la siguiente:

2025 2024
Inversiones financieras a largo plazo 432.781 67.310
Inversiones financieras a corto plazo 12.156 21.590
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.496.842 17.206.888
Total 13.941.779 17.295.788

El Grupo realiza controles periddicos de su cartera de facturas pendientes de cobro, teniendo una alta
certidumbre para considerar el cobro correcto de las facturas registradas bajo este epigrafe.
Adicionalmente, el Grupo realiza provisiones por insolvencia de cobro en base a la pérdida esperada
en funcién de la antigliedad del crédito (Nota 8.b.1).

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debido a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y otros
riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés:

Se refiere a la posible pérdida derivada de variaciones en el vaior razonable o en los flujos de efectivo
de un instrumento financiero debido a cambios en los tipos de interés. El Grupo estd expuesto
principalmente a este riesgo debido a préstamos a largo plazo a tipos variables (Notas 8 y 9). Para
mitigar este riesgo, el Grupo ha establecido una relacion de cobertura mediante cuatro permutas
financieras de tipos de interés (IRS) (Nota 9.d).

Riesgo de tipo de cambio:
Este riesgo se produce por las fluctuaciones en los tipos de cambio que afectan el valor razonable y
los flujos de efectivo de los instrumentos financieros. Aunque la moneda de presentacion es el euro, el
Grupo recibe pagos en otras divisas (principalmente USD y COP), lo que genera beneficios o pérdidas
por tipo de cambio. Actualmente, el Grupo no utiliza derivados para cubrir este riesgo, pero esta
analizando su implementacion.
Otros riesqos de precio:
No existen otros riesgos de precio significativos para el Grupo.

¢) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liquidos

suficientes para cumplir con sus obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias (Nota 10).
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d) Riesgo de ciberseguridad

Los ataques cibernéticos, como malware, phishing, ataques a aplicaciones web y denegacién de
servicio (Do8), pueden generar pérdidas econdmicas y comprometer la seguridad de la informacion.
El Grupo emplea herramientas de proteccion en sus datacenters y servicios profesionales disponibles
las 24 horas para mitigar estos riesgos. No obstante, |a creciente sofisticacién de los ataques vy las
vulnerabilidades en software de terceros hacen que la proteccién total no sea posible, por lo que

siempre existe el riesgo de ciberseguridad.

25. OTRA INFORMACION

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo, asi como la distribucion por sexos a 31 de

diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Coordinadores

No. de personas empleadas

al final del ejercicio
Hombres Mujeres Total
28 7 35
14 5 19
13 4 17
186 56 242
241 72 313

No. de personas empleadas
al final del ejercicio

“Afio 2024 Hombres
Directores 25
Gerentes 16
Coordinadores 15
Especialistas 194
Total 250

Mujeres Total
6 31
6 22
8 23
61 255
81 331

No. medio
de personas
del ejercicio -

35
22
21
239
317

No. medio
de personas
del ejercicio

30
16
22
273
3

A 31 de diciembre de 2025 el Grupo ha tenido en su plantilla 2 empleados (2 empleados a 31 de

diciembre de 2024) con una discapacidad superior al 33%.

b) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en Espafia. Disposicién adicional
tercera. "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores en Espaia es la siguiente:

{Dias)

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

{Miles de euros)
Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
Porcentaje que representan los pagos inferiores al maximo sobre el total de los pagos

(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
Porcentaje sobre el total de facturas

2025

58
55
86

54.115
4.382
52.282
96,61%

5.187
97,66%

El plazo maximo legal en Espaiia de pago aplicable en 2025 y 2024 es de 60 dias.
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2024

48
49
48

57.883
3.342
57.137
98,71%

5.801
99,73%
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024 han existido alguncs pagos a proveedores que han excedido los
limites legales de aplazamiento, fruto de una negociacion previa a la contratacién con el proveedor.

¢) Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas consolidadas del Grupo de los ejercicios
2025y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Auditor principal
Servicios de auditoria 153.422 154.423
Otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas se exige por la normativa aplicable 57.716 56.910

211.138 211.333
Otros auditores

Servicios de auditoria 16.064 15.712
16.064 15.712

26. HECHOS POSTERIORES

Hasta la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, no se han identificado
hechos posteriores que muestren condiciones que no existian a 31 de diciembre de 2025 y que sean
de tal importancia que, si no se suministrase informacién al respecto, pudieran afectar a la capacidad
de evaluacion de los usuarios de las Cuentas Anuales Consolidadas.
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Situacion del Grupo y tendencias actuales
Un ejercicio de transicion estratéagica y optimizacion.

2025 ha representado un punto de inflexién fundamental en la trayectoria de Grupo Gigas. Lejos de
ser un afo de simple continuidad operativa, se ha consolidado como una etapa de profunda
metamorfosis organizacional y estratégica. La Direccidn ha impulsado una renovacién directiva
orientada especificamente a potenciar nuestra capacidad comercial y de desarrollo de negocio. El
objetive de este movimiento ha sido inyectar un dinamismo agresivo a nuestras ventas, capitalizando
asi un area tradicionalmente reconocida en el mercado por su incuestionable excelencia técnica.

Desde una perspectiva financiera, al cierre del ejercicio el importe neto de la cifra de negocios se situd
en 74,4 millones de euros, lo que supone una ligera contraccion respecto a los 76,5 millones del
gjercicio precedente. Es fundamental destacar la solidez de los ingresos recurrentes, que se mantienen
practicamente invariables en 71,8 millones de euros en el afio, respecto a los 71,9 millones de euros
del afio anterior, y representan el 97% del total de la facturacion de 2025. Por tanto, el descenso a nivel
global corresponde a la variacion en la partida de servicios no recurrentes.

2025 2024
Ingresos por servicios recurrentes 71,8 71,9
Ingresos por servicios no recurrentes 26 4,6
Total 74,4 76,5

El EBITDA del ejercicio se ha situado en 16,0 millones de euros, frente a los 18,1 millones del afio
anterior. Es importante destacar que, a pesar de que el resultado de explotacién se ha visto afectado
por ajustes contables y gastos extraordinarios, la capacidad de generacidon de recursos operativos del
Grupo permanece robusta. El EBITDA que se desglosa a continuacion refleja la realidad operativa del
negocio al excluir partidas que no implican salida de caja ¢ que tienen caracter excepcional:

2025 2024

Resultado de explotacion (5,2) 6,0
Mas: Amortizacion del inmovilizado y derechos de uso 15,5 15,3
Mas: Deterioro del inmovilizado y derechos de uso 2.6 0.9
Mas: Enajenaciones del inmovilizado 0,6 0,4
Menos: Otros ingresos extraordinarios - (5,5)
Menos: Planes de remuneracién plurianual (0,5) (0,1)
Mas: Indemnizaciones de personal 16 0,4
Mas: Servicios bancarios 0.4 03
Mas: Deterioro extraordinario de créditos comerciales 0,5
Mas: Gastos por operaciones de M&A 0,5 0,4

EBITDA 16,0 18,1

El ejercicio 2025 ha marcado un hito en la eficiencia financiera del Grupo, logrando un flujo de caja
libre positivo de 6,8 millones de euros y suponiendo una mejora sustancial respecto al gjercicio 2024,
donde el flujo fue negativo en 3,6 millones. Este excelente desempenfo se apoya en dos pilares:

e Optimizacién del flujo de explotacion: Se ha incrementado la generacion de caja operativa
hasta los 19,7 millones de euros, un 40% mas que el afio anterior donde se generaron 14,1
millones de euros, demostrando una gestion mucho mas eficiente del capital circulante y del
cobro a clientes.

o Sostenibilidad de la inversion: El flujo de caja de inversion se ha situado en 13,0 millones de
euros, una cifra que, aunque sigue siendo ambiciosa para garantizar el crecimiento futuro, es
mas contenida que los 17,7 millones destinados en el periodo anterior.

2025 2024
Flujo de caja de explotacion 19,7 14,1
Mas: Flujo de caja de inversién (13,0) (17.7)
Flujo de caja libre 6,8 (3,6)
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En esta misma linea, la posicién de tesoreria experimentd un crecimiento importante al pasar de 18,9
millones de euros en 2024 a 22,1 millones de euros en 2025, lo cual supone un incremento del 17%
anual. Esto demuestra de forma inequivoca que la compariia posee una infraestructura altamente
eficiente, capaz de financiar su evolucion sin comprometer la estabilidad de su balance.

El "moat" defensivo: infraestructura critica y soberania del dato

Grupo Gigas operay se consolida como un operador convergente altamente especializado en servicios
de Cloud Computing y Telecomunicaciones. Nuestra ventaja competitiva sostenida no se basa en
competir por precio en un mercado comodotizado, sino en ofrecer soluciones integrales de mision
critica sustentadas en nuestro producto Cloud Datacenter y en servicios de telecomunicaciones
complementarios.

Nuestra infraestructura fisica es un activo estratégico de primer nivel: operamos desde 9 datacenters
distribuidos geograficamente de forma estratégica en Iberia, Latinoamérica y Estados Unidos. Desde
esta red, prestamos servicio ininterrumpido a una base altamente fidelizada de mas de 4.500 clientes
corporativos (segmento PYME y B2B). Ademas, poseemos una infraestructura de red muy significativa
en Portugal, un activo que nos permite desarrollar y desplegar servicios de telecomunicaciones
altamente diferenciados y sofisticados.

Frente a los grandes players internacionales, nuestra estrategia competitiva se asienta sobre la calidad,
la funcionalidad, el rendimiento y, de manera crucial, la cercania. En el actual entorno geopolitico, esta
cercania se traduce en la "soberania del dato”". Ofrecemos a nuestros clientes la garantia de que su
informacion critica reside en entornos seguros y jurisdiccionalmente estables, un factor diferencial que
los hiperescalares globales no pueden igualar con la misma flexibilidad.

La oportunidad de mercado: la brecha digital como motor de adopcion

Nos encontramos ante un escenario macroecondmico que ofrece un enorme potencial de crecimiento
organico para el Grupo. El segmento B2B, y en particular el mercado PYME, atraviesa una fase de
hiperaceleracion en la adopcién cloud, impulsada por la necesidad de cerrar rapidamente la brecha
digital y demandar servicios de alto valor afadido.

Los datos del mercado respaldan nuestra vision: actualmente, las PYMES espafiolas presentan una
tasa de adopcion cloud del 27,2%, situandose muy por debajo de la media de la Unién Europea, que
alcanza el 38,9%. Este diferencial no representa una debilidad del mercado, sino una clara y
cuantificable oportunidad de expansion. Posiciona a Gigas en el momento y lugar adecuados para
actuar como el socio tecnoldgico preferente en esta inminente ola masiva de migracion tecnoldgica.

Evolucidn previsible del negocio

La Direccion de Gigas proyecta con confianza que el impacto financiero y operativo de las iniciativas
de transformacion, que actualmente ya estan en marcha, comenzara a ser significativamente visible a
lo largo del ejercicio 2026.

Nuestra hoja de ruta estratégica es clara y disciplinada. Esta rigurosamente enfocada en la
consolidacién del crecimiento organico, la mejora continua de la rentabilidad a través de la
estandarizacion y optimizacion de nuestro portfolio, y una expansién internacional activa y controlada
en el mercado estratégico de Latinoamérica. A través del fortalecimiento de nuestro canal comercial y
reposicionamiento de nuestras marcas, aseguramos que Gigas mantenga su relevancia competitiva,
proteja su base instalada y genere un valor creciente y sostenido para sus accionistas.
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Vectores de crecimiento acelerado: cibersequridad e IA soberana

La estrategia de producto de Gigas para los proximos ejercicios se ha disefiado para interceptar dos
corrientes principales de demanda inelastica en el sector corporativo:

La "tormenta perfecta” en ciberseguridad: El mercado actual combina una alta vulnerabilidad
técnica de las empresas con una presién regulatoria sin precedentes. El marco legal europeo,
impulsado por las nuevas directivas NIS2, DORA y el Esquema Nacional de Seguridad (ENS),
actla como un catalizador obligatorio: las empresas deben invertir para garantizar la
continuidad de su negocio y evitar severas sanciones. La realidad operativa es alarmante: el
60% de las PYMES en Espafia carece por completo de una estrategia de ciberseguridad
definida, y en el mercado latinoamericano, un 72% de las empresas afirma haber sufrido ya
algun tipo de incidente. Gigas responde a esta brecha de talento y presupuesto empaquetando
su conocimiento en soluciones de ciberseguridad gestionada. Ofrecemos "tranquilidad como
servicio”, transformando un gasto complejo para el cliente en un ingreso recurrente y de alto
margen para el Grupo.

La democratizacion de la inteligencia artificial: La inteligencia artificial ha dejado de ser una
promesa de futuro para convertirse en una necesidad competitiva imperiosa en el presente.
Con un crecimiento proyectado del sector del 35,9% hasta el afio 2030, la IA es la préxima
gran ola tractora de demanda de infraestructura. Sin embargo, las PYMES enfrentan barreras
severas: les preocupan los altos costes, la complejidad técnica de implementacién y, sobre
todo, la pérdida de soberania sobre sus datos corporativos. Nuestro proyecto estratégico
"Gigas Next IA" resuelve este dilema exacto: democratiza el acceso a modelos de IA de
vanguardia operando sobre una plataforma soberana, privada y de absoluta confianza,
evolucionando el rol de Gigas hacia el de un proveedor integral de servicios inteligentes.

Actividades de Desarrolio

La Direccion considera que la innovacion tecnoldgica es el eje vertebrador de nuestra competitividad
futura. Estamos capitalizando nuestra tecnologia propia para abrir nuevas lineas de negocio que
refuercen nuestra propuesta de valor convergente:

Transformacion de infraestructura y resiliencia: Evolucionamos nuestra oferta tradicional hacia
una robusta familia de productos de Backup y Disaster Recovery, garantizando la continuidad
de negocio al maximo nivel.

Cloud soberana para el sector publico: Trabajamos en el despliegue de una infraestructura
nacional segura disefiada especificamente para administraciones publicas y sectores
regulados, combinando la privacidad inherente a la nube privada con la capacidad de
escalabilidad tipica de los hiperescalares.

Ecosistema de proteccion avanzada: Ampliamos el perimetro de seguridad desarrollando
servicios que protegen las estaciones de trabajo y redes locales de los clientes (endpoints),
para ofrecer proteccién contra ataques de denegacion de servicio (DDoS) y respaldo de nueva
generacion.

IA aplicada a la eficiencia empresarial: En el ambito de desarrollo de software, estamos
creando herramientas propias de [A orientadas a la gestion documental inteligente
(permitiendo consultas precisas mediante lenguaje natural), la implementacion de asistentes
de voz corporativos y la creacion de motores de consulta avanzada sobre bases de datos de
clientes.
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Autocartera

Para garantizar liquidez, y en cumplimiento de las Circulares 5/2020 y 1/2022 del BME Growth, el
Grupo mantiene un contrato con GVC Gaesco Valores, S.A. como proveedor de liquidez. Este se
encarga de facilitar la compraventa de acciones de la Sociedad Dominante en el BME Growth,
ofreciendo contrapartida a posiciones vendedoras y compradoras segln la normativa vigente y dentro
del horario de negociacion. Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo Gigas dispone de 68.319 acciones
propias destinadas a este proposito, por valor de mercado 195 miles de euros y precio cierre de
cotizacion 2,86 euros (51.922 acciones por valor de mercado 376 miles de euros y precio de mercado
7,25 euros a 31 de diciembre de 2024).

Medio ambiente

El Grupo esta fuertemente comprometido con la sostenibilidad, especialmente en la reduccion de
emisiones de carbono, el uso de energias renovables y el ahorro energético. El principal centro de
datos en Espafa es uno de los mas eficientes del pais, con galardones como el Premio Europeo en
Eficiencia Energética en 2013 y los Green IT Awards en 2012 y 2013, ademas de contar con la
certificacion LEED GOLD, que valida su sostenibilidad y eficiencia energeética.

Consideramos que el futuro de la sostenibilidad tecnologica estd en el uso de plataformas cloud
comprometidas con el medioambiente. El consumo de un servidor fisico convencional es de unos 50
KWh/mes, mientras que un servidor cloud en la plataforma del Grupo consume solo 8,9 KWh/mes, lo
que representa un ahorro energético superior al 82%. Ademas, el 100% de la energia utilizada en sus
centros de datos en Espafia y Portugal proviene de fuentes renovables certificadas. Sumando el ahorro
en el consumo y los sistemas de refrigeracion eficientes, la tecnologia cloud del Grupo permite una
reduccion de las emisiones de carbono de mas del 96% en comparacion con servidores tradicionales.

Periodo medio de pagos a proveedores

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores se encuentra recogida en la Nota 25.b
de la Memoria Consolidada.

Riesgo de instrumentos financieros

La informacion relativa a la politica de gestion de riesgos se encuentra recogida en la Nota 24 de la
Memoria Consolidada.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2025 Y
FORMULACION DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

En cumplimiento del articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores firman la
presente diligencia para hacer constar que el Consejo de Administracion de Gigas Hosting, S.A. ha
formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo (Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, Estado Consolidado de Cambios de Patrimonio Neto, Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado y Memoria Consolidada) correspondiente al ejercicio 2025, o que consta trascrito
en los folios precedentes, que estan correlativamente numerados del 1 al presente incluido, sellados y
firmados por el Secretario del Consejo.

El Informe de Gestion Consolidado ha sido elaborado por el Consejero Delegado y el Presidente del
Consejo de Administracion, y fue acogido y aprobado por unanimidad por los miembros del Consejo
de Administracion en su reunion de fecha 24 de marzo de 2028.

Lo firman en Madrid a 24 de marzo de 2026.

-

D. Miguel Reis V o] Guer Ferrer
Presidente y Co seje o Consejero Delegado
| ‘ S

GAEA Inversién, SCR, S.A. inveready Capital Company. S.L.
representada por D. Carlos Conti Walli representada por Dfia. Sara Sanz Achiaga
Consejero Consejera

b

EPC Ad ‘sory and Management, S.L. Dfia. Maria An nia Otero Quintas
represent aporD. José E. Poza S nz Consefera

Consejero

Dfia. Patricia Casado Fd&z. de Carranza Diia. Naiara Bueno Aybar
Consejera Secretaria del Consejo
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INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACION NO
FINANCIERA INCLUIDA EN EL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

A los accionistas de GIGAS HOSTING, S.A.:

De acuerdo al articulo 49 del Cédigo de Comercio hemos realizado la verificacién, con el alcance de
sequridad limitada, del Estado de Informacién No Financiera Consolidado adjunto (en adelante EINF)
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 de GIGAS HOSTING, S.A. y
Sociedades Dependientes (en adelante, el Grupo) que forma parte del Informe de Gestion
Consolidado del Grupo.

Ef contenido del EINF incluye informacién adicional a la requerida por la normativa mercantil vigente
en materia de informacién no financiera que no ha sido objeto de nuestro trabajo de verificacién. En
este sentido, nuestro trabajo se ha limitado exclusivamente a la verificacidn de la informacion
identificada en el Anexo I “Indice de contenidos requeridos por la Ley 11/2018" incluido en el EINF
adjunto.

Responsabilidad de los Administradores

La formulacién del EINF incluido en el Informe de Gestién consolidado del Grupo (en adelante, 1GC),
asi como el contenido del mismo, es responsabilidad de los Administradores de GIGAS HOSTING,
S.A.). EI EINF se ha preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil
vigente y siguiendo los criterios de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting
fnitiative (estdndares GRI) en referencia, asi como aquelios otros criterios descritos de acuerdo a lo
mencionado para cada materia en el Anexo | “Indice de contenidos requeridos por laley 11/2018"
del citado Estado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, [a implantacién y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Los administradores de GIGAS HOSTING, S.A. son también responsables de definir, implantar,

adaptar y mantener los sistemas de gestién de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del EINF.

Nuestra independencia y gestién de fa calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demds requerimientos de ética del
Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las normas
internacionales de independencia) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (Cédigo de ética del IESBA, por sus siglas en inglés) que estd basado
en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia profesionales,
confidencialidad y comportamiento profesional.

. 23003 Macrid - Inscrita =n 21 Registro Mercantil ce Madr'd, tome 3,384 gansaral, 5.123¢ qe 12 secsion 3% det Libro da Soc’edadss,
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Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Gestién de la Calidad (NIGC) 1, que requiere gue la
firma disefie, implemente y opere un sistema de gestién de la calidad que incluya politicas y
procedimientos relativos al cumplimiento de los requerimientos de ética, normas profesionales y
requerimientos legales y reglamentarios aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacion no
Financiera y, especificamente, en informacidn de desempefio econémico, social y medioambiental.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad limitada basandonos en el trabajo realizado. Hemos llevado a cabo
nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, "Encargos de Aseguramiento distintos de la Auditoria o de la
Revisidn de Informacién Financiera Histdrica” (NIEA 3000 Revisada)) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) de la Federacién Internacional de
Contadores (IFAC) y con Ia Guia de Actuacién sobre encargos de verificacién del Estado de
Informacién No Financiera emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia.

En un trabajo de seqguridad limitada los procedimientos lievados a cabo varian en su naturaleza y
momento de realizacién, y tienen una menor extensién, que los realizados en un trabajo de seguridad
razonable y, por lo tanto, la sequridad que se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacién de preguntas a la Direccién, asi como a las diversas
unidades del Grupo que han participado en la elaboracion del EINF, en la revision de los procesos para
recopilar y validar la informacién presentada en el EINF y en la aplicacién de ciertos procedimientos
analiticos y pruebas de revisién por muestreo que se describen a continuacién:

Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negocio, las politicas y los
enfoques de gestidn aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y
obtener la informacién necesaria para la revisién externa.

Andlisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2025
en funcion del andlisis de materialidad realizado por el Grupo y descrito en el apartado 1. Objeto y
alcance”, considerando contenidos requeridos en la normativa mercantil en vigor

Andlisis de los procesos para recopilar y validar fos datos presentados en el EINF del ejercicio
2025.

Revision de la informacion relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestion
aplicados en relacion a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio 2025.

Comprobacién, mediante pruebas, en base a la seleccién de una muestra, de la informacién
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2025 y su adecuada compilacién a
partir de los datos suministrados por las fuentes de informacién.

Obtencidn de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Direccién.

A member firm of Ernst & Young Giobat Limited.
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Conclusién

Basdndonos en los procedimientos realizados y en las evidencias que hemos obtenido, no se ha
puesto de manifiesto aspecto adicional alguno que nos haga creer que el EINF de GIGAS HOSTING,
S.A. y Sociedades Dependientes correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2025 no ha sido preparado, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos
recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estandares GRI en
referencia, asi como aquellos otros criterios descritos de acuerdo a lo mencionado para cada materia
en el Anexo | “indice de contenidos requeridos por la Ley 11/2018” del citado Estado.

Uso y distribucién

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en 1a normativa mercantil
vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propositos y jurisdicciones.

INsTITUTO DE CENSORES ERNST & YO NG, S.L.
JurRADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

o r

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 Num. 01/26/03740
SELLO CORPORATIVO  30.00 EUR

Sello distint vo de otras actuaciones

7 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. OBJETIVO Y ALCANCE

El presente Estado de Informacién No Financiera (EINF) ha sido elaborado conforme a los requisitos
establecidos en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre, la Ley de Sociedades de Capital y la Ley de
Auditoria de Cuentas en materia de informacién no financiera y diversidad. Asimismo, en su redaccion
se han integrado las directrices de la Comisién Europea derivadas de la Directiva 2014/95/UE y los
estandares internacionales del Global Reporting Initiative.

Gigas Hosting, S.A. (en adelante, "el Grupo” 0 “Grupo Gigas” o “Gigas”) tiene como objetivo presentar
de forma transparente las cuestiones ambientales, sociales, de personal y derechos humanos que
resultan relevantes para el desarrollo de la actividad del Grupo. E! alcance del reporte abarca la
totalidad de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion del Grupo, incluyendo Gigas
Hosting, S.A., OnMévil Comunicaciones Moviles, S.L., y Gigas Infraestructuras, S.L. en Espaiia;
Winreason, S.A. “Grupo ONI” y Alterlinks Infraestructuras de Comunicagdes, S.A. en Portugal; Gigas
Hosting Colombia, S.A.S., Gigas Hosting México, S.A. de C.V., Gigas Hosting Chile, S.p.A. y Gigas
Hosting Perd, S.A.C. en Latinoamérica; Gigas Hosting USA, LLC. en Estados Unidos; y Gemini
Technology Ltd. “Ignitar” en Irlanda.

El Grupo ha consolidado como pilares de sus valores empresariales el desarrollo sostenible, la calidad
en el empleo, el desarrollo profesional, la igualdad de derechos y oportunidades, y el firme compromiso
con el medio ambiente. En el apartado de Responsabilidad Social Corporativa de la web del Grupo
Gigas (https:/igrupogigas.com/innovacion.html) nos encontramos con los siguientes ambitos de
compromiso con nuestros clientes, proveedores y empleados:

- lgualdad e inclusién

- Conducta ética

- Relaciones de confianza

- Talento y bienestar

- Transparencia con accionistas
- Sostenibilidad ambiental

- Impacto social

- Seguridad y confidencialidad

Para la preparacién de este informe y la seleccidn de sus contenidos se han considerado los analisis
de materialidad realizados a inicios de 2025, los cuales recogen la trayectoria y cultura del Grupo desde
sus origenes, con el siguiente resultado:

Aspectos muy relevantes Aspectos relevantes Aspectos poco relevantes
- Empleo - Lucha contra corrupcién y soborno - Blanqueo de capitales

- Salud y seguridad - Proteccidn de la biodiversidad

- lguaidad - Cambio climatico

- Organizacién del trabajo
- Derechos humanos

- Desarrollo sostenible

- Gestion medioambiental

El presente Estado de Informacién No Financiera (EINF) ha sido sometido a un proceso de revisién

externa independiente y el informe de aseguramiento que detalla los objetivos y el alcance del proceso,
asi como los procedimientos de revision y las conclusiones, se incluye al final de este documento.

2. MODELO DE NEGOCIO

21 Entorno

El Grupo Gigas desarrolla su actividad en la convergencia de los sectores de Cloud Computing y
Telecomunicaciones, un ecosistema que en 2025 ha superado la etapa de recuperacién post-

pandemia para centrarse en la transformacién estructural mediante Ia Inteligencia Artificial (IA) y la
seguridad normativa.
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El sector Cloud Computing mantiene un dinamismo excepcional. Se estima que el mercado global de
servicios de nube publica crecié un 20,4% en 2025 (Gartner: “Forecasts Worldwide Public Cloud End-
User Spending to Total $723 Billion in 20257), impulsado por la computacion necesaria para modelos
de IA. Para 2026, se prevé que el gasto mundial en la nube supere los 950.000 millones de ddlares,
manteniendo una tasa de crecimiento compuesta (CAGR) superior al 15% hasta 2028 (Fuente: IDC:
Worldwide Whole Cloud Forecast, 2025-2028).

Por su parte, el sector de las Telecomunicaciones ha comenzado a romper su estancamiento histérico.
Gracias a la integracion de servicios de valor afiadido (Cloud, Seguridad y Conectividad 5G), se espera
que el mercado de servicios de telecomunicaciones crezca un 3,5% anual hasta 2027 (Fuente: GSMA
Intelligence The Mobile Economy 2025).

La evolucion del negocio del Grupo Gigas que prevemos para 2026 y los ejercicios siguientes estara
condicionada por tres ejes estratégicos:

- Soberania del dato y cumplimiento estricto: La entrada en vigor definitiva de reglamentos
europeos como DORA (Resiliencia Operativa Digital) y la directiva NIS2 en 2025 (ya traspuesta
en Portugal pero aun no en Espafia), ha transformado el cumplimiento en una ventaja
competitiva. Las empresas de tamafio medio ya no solo buscan eficiencia, sino proveedores
gue garanticen que sus datos residen y se gestionan bajo la jurisdiccién local, evitando la
dependencia total de los hiperescalares y cumpliendo con los estandares de seguridad
nacionales (como el ENS Alto en Espaiia).

- lrrupcidén de la IA y preparacion de infraestructuras: La adopcién masiva de la |A generativa
exige una evolucién importante de los centros de datos. El mercado demanda ahora
infraestructuras preparadas, soluciones basadas en IA “plug&play” como servicio y entornos
de nube hibrida capaces de alojar soluciones de IA con baja latencia y seguridad absoluta.
Gigas se posiciona como el socio estratégico para empresas que necesitan desplegar modelos
de IA propios sin [a complejidad ni los costes impredecibles de las grandes nubes
internacionales. Segun IDC, para 2026, el 40% de los ingresos de las empresas tecnolégicas
provendran de productos y servicios impulsados por 1A

- Ciberresiliencia e importancia de la ciberseguridad: La ciberseguridad ha dejado de ser un
mero servicio para convertirse en el nlcleo de la oferta de telecomunicaciones y cloud. En
2025, la ciberresiliencia (la capacidad de continuar operando a pesar de un ataque) es la
prioridad ndmero uno para los CEOS en Espafia y LATAM (Gartner: "Top 9 Trends in
Cybersecurity 2025" y PwC: "28th & 29th Annual Global CEO Survey" para 2025/2026). La
sofisticacion de las amenazas mediante IA obliga a ofrecer soluciones de red protegidas desde
el disefio. La dependencia de las pymes de la gestién adecuada de estos riesgos es hoy mas
critica que nunca

En el mercado latinoamericano, la tendencia para 2025-2026 muestra una aceleracién en la migracién
al Cloud de empresas medianas, con tasas de crecimiento superiores al 25% en México y Colombia
(Fuente: Frost & Sullivan). La seguridad y la preparacién para la IA son los principales motores de
inversién en la region, donde el Grupo Gigas ofrece un modelo de proximidad y soporte técnico que
nos diferencia de los grandes operadores globales.

Ademas de lo anterior, existen factores directos que el Grupo vigila y controla, como los riesgos de:
a) Crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.
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El Grupo realiza controles periédicos de su cartera de facturas pendientes de cobro, teniendo una alta
certidumbre para considerar el cobro correcto de las facturas registradas bajo el epigrafe de Clientes
por ventas y prestaciones de servicios. En aquellas facturas en las que existen motivos fundados para
dudar del pago del cliente, se procede a reclasificar este activo y dotar la correspondiente provision de
gastos, registrando pérdidas por deterioro de créditos comerciales. Adicionalmente, el Grupo realiza
provisiones por insolvencia en base a la pérdida esperada en funcién de la antigiedad del crédito.

b) Mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debido a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y otros
riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés:

Se refiere a la posible pérdida derivada de variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de un instrumento financiero debido a cambios en los tipos de interés. El Grupo esta expuesto
principalmente a este riesgo debido a préstamos a largo plazo a tipos variables. Para mitigar este
riesgo, el Grupo ha establecido una relacion de cobertura mediante cuatro permutas financieras de
tipos de interés (IRS).

Riesqgo de tipo de cambio:

Este riesgo se produce por las fluctuaciones en los tipos de cambio que afectan el valor razonable y
los flujos de efectivo de los instrumentos financieros. Aunque la moneda de presentacion es el euro, el
Grupo recibe pagos en otras divisas (principaimente USD y COP), lo que genera beneficios o pérdidas
por tipo de cambio. Actualmente, el Grupo no utiliza derivados para cubrir este riesgo, pero esta
analizando su implementacion.

Otros riesgos de precio:
No existen otros riesgos de precio significativos para el Grupo.
¢) Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liquidos
suficientes para cumplir con sus obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias.

2.2 Descripcion del modelo de negocio

El Grupo Gigas se ha consolidado como un operador convergente especializado en servicios de Cloud
Computing y Telecomunicaciones. Nuestra propuesta de valor se centra en ofrecer soluciones
integrales de mision critica, basadas en el producto Cloud Datacenter y servicios de
telecomunicaciones complementarios, dirigidas al segmento de empresas medianas y grandes (PYME,
B2B) en los mercados de Iberia y Latinoamérica. La estrategia de Gigas es competir en calidad,
funcionalidad y rendimiento, sumando la cercania como elemento diferenciador respecto a los grandes
players internacionales.

Gigas posee una solida base de productos cloud y una infraestructura de red significativa en Portugal,
activos que explotaremos de forma proactiva mediante campanas dirigidas y el desarrollo de servicios
diferenciados. Estamos enfocados en especializar y reposicionar nuestras marcas, asi como en
fortalecer la fidelizacion y la captacion de nuevos mercados a través de alianzas estratégicas y el
refuerzo de nuestro canal de partners en Espana y Latinoamérica.

A nivel operativo, el Grupo opera desde 9 datacenters ubicados en Iberia, Latinoamérica y USA, desde
donde se presta servicio a mas de 4.500 clientes empresariales.
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En 2025, el Grupo ha culminado su proceso de especializacion operativa y comercial de sus marcas
bajo la nueva identidad corporativa de Grupo Gigas.

2.3 Organizacion y estructura
A continuacion se detallan los érganos y funciones sobre los cuales recae la gestion del Grupo Gigas:

- Salvo en lo reservado a la Junta de Accionistas, el Consejo de Administracion es el maximo
organo de decisién, supervision y control del Grupo. El Consejo de Administracion tiene
encomendada la direccion, administracién, gestién y representacion del Grupo, delegando la
gestion diaria de los negocios al equipo ejecutivo y concentrando su actividad en el control de
las instancias de gestién, la orientacion de la estrategia del Grupo, la adopcion de decisiones
relevantes y la evaluacion de |a gestién de los directivos, ademas de servir de enlace con los
accionistas. El Consejo de Administracion se retine como minimo trimestralmente y esta
formado por siete Consejeros, siendo tres de ellos Consejeros Independientes.

- La Direccion Ejecutiva esta desarrollada por el Consejero Delegado, de quien dependen siete
departamentos: Technical & Operations, Customer Success, Corporate Security, Human
Resources, Strategy & Business Development, Sales y Finance.

24 Gestion de aspectos no financieros
Compromisos con el desarrollo sostenible:

Gigas for Schools constituye la principal iniciativa de Responsabilidad Social Corporativa del Grupo,
orientada a dar respuesta a las necesidades educativas del siglo XXI. Puesto en marcha en el curso
2017-2018, el programa tiene como objetivo fomentar la cultura emprendedora y el uso de nuevas
tecnologias entre los alumnos de los centros EDUCSI de la Compaiiia de Jesus de 4° de ESO, 1° de
Bachillerato, FP Basica y Ciclos Formativos de Grado Medio. Tras una excelente acogida inicial, el
alcance de la iniciativa se amplié a centros publicos para garantizar la igualdad de oportunidades y
facilitar el acceso a metodologias educativas avanzadas.

Mas alla de la formacién técnica, el programa busca despertar el interés vocacional de los estudiantes
y concienciarlos sobre el impacto social positivo de la tecnologia. Ante la dificultad para encontrar
talento local cualificado, Gigas identificé en esta iniciativa una via esencial para promover vocaciones
digitales, poniendo un énfasis transversal en la perspectiva de género. El proyecto trabaja activamente
para revertir las tendencias negativas en la incorporacién de mujeres a disciplinas tecnologicas,
desmitificando el sector y fomentando la confianza de las alumnas para liderar proyectos con
proyeccion profesional.

Con una participacion acumulada cercana a los 4.600 alumnos, que constituye, sin duda, una muestra
clara del impacto significativo que este proyecto genera, Gigas for Schools promueve un desarrollo
integral que potencia no solo competencias tecnologicas, sino también habilidades sociales y
resiliencia, transmitiendo que el error forma parte de! aprendizaje necesario para la innovacién y la
blusqueda de soluciones.

En el afio 2025, el Grupo ha destinado una inversién de 12,2 miles de euros para apoyar y consolidar
este programa.

Otros compromisos con la sociedad:

Gigas es consciente del impacto de su actividad en el entorno social y en las comunidades donde se
ubican sus centros de trabajo y datacenters. Este compromiso se materializa a través de proyectos de
accion solidaria y colaboracion, enfocados especialmente en apoyar la labor de organizaciones no
gubernamentales e instituciones sin animo de lucro. Con el objetive de impulsar su capacidad
operativa, el Grupo aplica una politica de precios reducidos a las entidades del tercer sector que forman
parte de su cartera de clientes, bonificando el 50% del valor de los productos y servicios contratados.
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Adicionalmente, ante situaciones de emergencia provocadas por catastrofes naturales, el Grupo pone
a disposicion de estas asociaciones acceso gratuito a infraestructura tecnolégica adicional,
garantizando asi la continuidad de su labor esencial en momentos criticos.

\ uda
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3. CUESTIONES RELATIVAS AL PERSONAL
31 Enfoque de gestién
a) Politicas de gestién de personal

En Gigas tenemos un fuerte compromiso con nuestros empleados y colaboradores. Queremos
mantener un equipo humano motivado y comprometido, que tenga verdaderas oportunidades para
desarrollar su potencial humano y profesional. Para elio, el Grupo cuenta con profesionales de recursos
humanos, con el fin de implantar y adaptar estas politicas corporativas y buscando facilitar todo tipo de
beneficios a nuestros empleados.

La retribucion equitativa entre hombres y mujeres, la no discriminacion, una estricta politica en materia
de seguridad y salud, transparencia y comunicacion, integracion de colectivos con riesgo de exclusién,
y conciliacion de vida familiar y laboral, son algunas de las materias basicas en la gestién sostenible
de los recursos humanos.

Uno de los activos mas importantes de Gigas son sus empleados, por lo que el Grupo viene
desarrollando diferentes iniciativas tendentes a mejorar su bienestar:

- Gestién de horarios para facilitar la conciliacién de la vida familiar y laboral.
Sistemas de retribucion flexible que permiten obtener ventajas fiscales en servicios como
salud, seguros de vida, guarderia, alimentacién y transporte.

- Planes de capacitacion gue mejoran las competencias técnicas y habilidades de las personas.

- Canales de comunicacion transparentes para asegurar que los equipos conozcan la actividad
del Grupo y el valor de su contribucion al desemperio colectivo.

- Modelo de gestién que vincula la remuneraciéon con el desempenio individual, alineando el
reconocimiento profesional con los logros alcanzados.

b) Conciliacién de vida familiar y faboral

Con el objetivo de ayudar a nuestros empleados a realizar una mejor conciliacion de la vida familiar y
laboral, el Grupo ha impulsado una serie de medidas encaminadas a favorecer esta conciliacién:

- Horarios flexibles para entrada y salida de la oficina.
- Jornada continua para los meses de verano.

- Dos dias de teletrabajo semanal.

- Apoyo a necesidades puntuales de los trabajadores.

¢) Relaciones sociales
En relacion con la organizacion del didlogo social, el Grupo Gigas esta formado por compaiias que
tienen un alto nivel de cualificacion profesional, y que estan habituados tanto a un modelo de relacién

profesional de negociacion individual con la empresa como de negociacion colectiva a través del
Comité de Empresa.
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Dado el perfil profesional del colectivo de trabajadores, todos ellos se encuentran con niveles
retributivos por encima de lo que representan las condiciones laborales fijadas en los convenios
sectoriales. Asi, los trabajadores del Grupo se encuentran remunerados por encima del nivel salarial
establecido en los convenios.

En este sentido, la empresa tiene como objetivo adaptar y mejorar las condiciones laborales a las
mejores practicas, con el fin de conseguir un nivel alto de satisfaccion del empleado, dentro del marco
de la productividad necesaria de cualquier compafia. El 100% de los trabajadores estan cubiertos por
los convenios colectivos de cada pais.

En noviembre de 2025 se constituyo el primer Comité de Empresa de Gigas Hosting, S.A.

En el ambito de la seguridad y salud laboral, mediante acuerdo de colaboracion con la empresa de
prevencion Vitaly, se han venido tomando las medidas preventivas necesarias para salvaguardar la
salud y seguridad de los trabajadores. Anualmente, se lleva a cabo el proceso de revision médica
periodica para todos los empleados con el objetivo de mantener una vigilancia de la salud.

d) Politica antifraude y politica de denuncia de practicas ilegales

El Grupo Gigas se compromete a mantener una cultura abierta, con los mas altos estandares de
honestidad y responsabilidad, una cultura en la cual los empleados, colaboradores, clientes,
proveedores, socios comerciales y ofras entidades y terceros interesados, pueden informar de
cualquier preocupacién en confidencialidad.

Por ello, Gigas ha establecido un canal de denuncias, a través del cual se puede enviar, de forma
anonima, cualquier informacion sobre situaciones reprobables, infracciones legales o reglamentarias
que haya conocido o sobre las que tenga sospecha. También se puede denunciar cualquier accién
poco ética, que viole o contravenga las politicas internas corporativas. Este canal garantiza la absoluta
confidencialidad de cualquier denuncia recibida.

e) Desconexidn digital

Por lo que se refiere a las politicas para favorecer la de desconexién digital, se han llevado a cabo
medidas especificas para favorecer esta accién, como la formacion que se realizé en materia de
desconexion digital en el ultimo semestre de 2025. Adicionalmente, se promueve un uso eficiente y
racional del e-mail y teléfono corporativo, mediante la difusion por parte de la Direccion de
recomendaciones que eviten un uso excesivo o innecesario, de ambas herramientas tecnoldgicas.

Gigas reconoce el derecho de todas las personas trabajadoras, incluido el personal directivo, a no
responder emails, llamadas o mensajes profesionales fuera de sus horarios de trabajo, ni durante los
tiempos de descanso, permisos, licencias o vacaciones, salvo causa de fuerza mayor o circunstancias
excepcionales. Asi, se dispone de un derecho a la desconexion, excepto en caso de circunstancias
particulares, producidas por la urgencia y por la importancia de los temas tratados.

f)  Politica de herramientas informaticas

Todos los empleados actuales y nuevas incorporaciones, utilizan herramientas informaticas
proporcionadas por el Grupo, y se deben regir por la politica establecida a tales efectos. El objeto de
esta politica es garantizar la seguridad de la informacion y el uso adecuado y racional de estas
herramientas.

g} Politica de proteccion de datos de caracter personal

El Grupo ha elaborado una politica de proteccién de datos para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones establecidas, tanto por la Ley de Proteccion de Datos y Garantia de Derechos Digitales,
como en el Reglamento UE 2016/679. A tales efectos, y entre otras medidas, se ha establecido una
politica de conservacién de documentos que debe cumplirse especiaimente por parte de los/as
empleados/as de recursos humanos que manejan expedientes de personal.
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Con esta politica se persigue la finalidad de destruir la documentacidn que contenga datos de caracter
personal una vez que ya no resulte necesario conservar los referidos datos. En 2025 se contrato la
empresa Urbaser para proceder con la destruccién peridédica de documentos de caracter confidencial
y que contengan datos personales.

h) Politica de movilidad geografica

Gigas esta comprometida con facilitar el intercambio de personal entre los distintos paises en los que
opera, en la medida que resulten beneficiosos para los trabajadores y para la compafia. También
ofrece el apoyo necesario para facilitar a los empleados las condiciones adecuadas para su traslado.

i) Acciones de engagement

El Grupo lleva a cabo periddicamente una encuesta para medir el grado de compromiso y satisfaccion
de los empleados. Asi, en afios anteriores se realizaron encuestas de satisfaccion del empleado, sobre
la que se analizaron los resultados y se han puesto en marcha acciones orientadas a mejorar las
condiciones laborales de las personas trabajadoras.

Como resultado de lo anterior, en 2025 se pusieron en marcha medidas como:

- Conciliacion de la vida personal y profesional: Se otorgaron dos dias adicionales de vacaciones
durante el periodo navidefio.

- Vinculacién con la compafiia: Se ofrece a los empleados la posibilidad de contratar productos
de la compafia en condiciones muy ventajosas.

- Apoyo econémico: Gomo consecuencia del aumento de [a inflacion en Espafa, se concedio a
los empleados un apoyo mensual destinado a sus necesidades habituales para acudir al
trabajo, como apoyo de transporte, aparcamiento y conectividad.

- Seguro médico subsidiado: Tanto para el colaborador como para sus beneficiarios se subsidia
un porcentaje de la péliza de salud.

Bono por referenciacion de personal: En los procesos de contratacion, Gigas otorga un bono
al trabajador que referencie a un candidato que finalmente sea contratado y supere el periodo
de prueba.

j) Politica de seleccion y desarrollo profesional

En 2025, uno de los focos mas importantes para el Grupo ha sido la atraccion, seleccién e
incorporacion de perfiles para las nuevas areas de negocio que se abren consecuencia de las
adquisiciones realizadas, primando la promocién interna para posiciones de supervisor y manager.

El establecimiento de procedimientos estandarizados de seleccion objetivos, basados en las
competencias y conocimientos, teniendo en cuenta la perspectiva de género, y la guia de seleccién y
uso de lenguaje no sexista, garantiza la igualdad de oportunidades por razon de sexo, religion, raza o
edad, como campos diferenciales de los candidatos, para evitar discriminaciones en la seleccion. Estos
procedimientos estandarizados no sélo existen para determinar los criterios de ingreso en la compainia,
sino también para el desarrollo de la carrera profesional de los empleados, aplicandose asi para las
situaciones de promocion interna, movilidad geografica y movilidad funcional.

3.2 Empleo

A continuacion, mostramos los datos a cierre de ejercicio del total de empleados, desglosado por sexo,
edad, categoria profesional y tipo de contrato. A 31 de diciembre de 2025 el Grupo cuenta con un total
de 313 empleados en plantilla (333 en 2024), la cual estd compuesta mayoritariamente por hombres
en todos y cada uno de los grupos profesionales existentes, suponiendo el peso de las mujeres sobre
el total de empleados de un 23% (25% en 2024).
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Empleados por pais

2025 2024
Espana 154 158
Portugal 117 133
Irlanda 5 6
LATAM 37 36
Total 313 333

Empleados por sexo

2025 Espafia Portugal Irlanda LATAM Total
Hombre 117 89 5 30 241
Mujer 37 28 0 7 72
Total 154 117 5 37 313
% Hombre 76% 76% 100% 81% 77%
% Mujeres 24% 24% 0% 19% 23%
2024 Espafa Portugal Irlanda LATAM Total
Hombre 119 97 6 29 251
Mujer 39 36 0 7 82
Total 158 133 6 36 333
% Hombre 75% 73% 100% 81% 75%
% Mujeres 25% 27% 0% 19% 25%
Empleados por edad
2025 Espana Portugal Irlanda LATAM Total
18-30 15 8 0 9 32
30-40 36 11 1 15 63
40-50 47 39 2 10 98
50+ 56 59 2 3 120
Total 154 117 5 37 313
2024 Espafia Portugal Irlanda LATAM Total
18-30 12 10 0 8 30
30-40 39 19 2 16 76
40-50 49 44 2 9 104
50+ 58 60 2 3 123
Total 158 133 6 36 333
Empleados por categoria profesional

2025 Espafia Portugal Irlanda LATAM Total
Director 20 13 1 1 35
Manager 22 11 1 3 37
Especialista 112 93 3 33 241
Total 154 117 5 37 313
2024 Espafia Portugal Irlanda LATAM Total
Director 17 14 1 1 33
Manager 27 11 2 4 44
Especialista 114 108 3 31 256
Total 158 133 6 36 333
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2025 Atiempo A tiempo Total

completo  parcial  Espaiia
indefinidos 153 0 1563
Temporales 1 0 1
Total 153 0 154

Atiempo A tiempo Total
2024

completo  parcial Espaiia
Indefinidos 156 1 157
Temporales 0 1 1
Total 1566 2 158
3.3 Promedios

Empleados por tipo de contrato

A tiempo
completo
116
]

116

A tlempo
completo
131
1
132

A tiempo Total Atiempo A tiempo
parcial Portugal completo

A tiempo Total
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1
0
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0
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1
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5
0
5

6
0
6
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0
[
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0
0
0

Empleados con discapacidad
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1

NO O =
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5
0
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[

0
[

A tiempo
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0
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A tiempo
completo
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0
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0
0
0

A tiempo
parcial
0
0
0
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. LATAM

37

37
Total
LATAM
36
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A continuacion, mostramos los promedios de los ejercicios 2025 y 2024, sus distintos desgloses:

2025

Espaiia
Portugal
Ifdanda
LATAM
Total

2024

Espafia
Portugal
irlanda
LATAM
Total

2025

Espaila
Portugal
Irlanda
LATAM
Total

2024

Espaia
Portugal
Irlanda
LATAM
Total

18-30
15

31

18-30
12
10

30

Promedio anual de contratos por sexo

Contrato indefinido
Mujeres

Hombres
115
89
5
30
239

37
27
0
7
71

Contrato indefinido
Mujeres

Hombres
118
96
6
29
249

Promedio anual de contratos por edad

Contrato indefinido
30-40 40-50

36 46
11 39

1 2
15 10
63 97

Contrato indefinido
30-40 40-50

39 48
19 44
2 2
16 9
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38
35
0
7
80

57
58

120

50+
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120

o O O o o

1}

Contrato temporal
18-30 3040 40-50
0 1
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[1} 0
0 0
0 1
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o O O o

Contrato temporal

Hombres

=000 =

Contrato temporal
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NO O ==
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Promedio anual de contratos por categoria profesional

2025 Contrato indefinido Contrato temporal Tiempo parcial

Director Manager Especialista  Director Manager Especialista  Director Manager Especialista
Espaiia 20 22 111 0 0 1 0 0 1]
Portugal 13 11 92 0 0 0 0 1
Irlanda 1 1 3 0 1] 0 0 0 0
LATAM 1 3 33 0 0 0 0 0 0
Total 35 37 239 0 0 1 0 0 1
2025 Contrato indefinido Contrato temporal Tiempo parcial

Director Manager Especialista Director Manager Especialista Director Manager Especialista
Espaifa 15 28 113 0 0 1 1] 0 1
Portugal 14 11 104 0 1 0 1] 1
irlanda 1 2 3 0 0 0 0 0 0
LATAM 1 4 31 0 0 0 0 0 1]
Total 31 45 251 0 0 2 0 0 2

3.4 Despidos
A continuacion, mostramos el detalle de despidos de los ejercicios 2025 y 2024:
Despidos por pais, sexo, edad y categoria profesional
2025 Sexo Edad Categoria profesional
Hombres Mujeres 18-30 30-40 40-50 50+ Director Manager Especialista
Espaiia 12 7 3 4 2 10 5 1 13
Portugal 10 7 0 1 5 11 4 0 13
frlanda 1 0 0 0 0 1 0 1 0
LATAM 2 1 0 1 1 1 1] 0 3
Total 25 15 3 6 8 23 9 2 29
2024 Sexo Edad Categoria profesional
Hombres Mujeres 18-30 30-40 40-50 50+ Director Manager Especialista

Espana 8 6 3 1 6 4 0 2 12
Portugal 23 11 5 8 15 1 3 30
irlanda 0 0 0 1] 0 o 0 0 0
LATAM 2 1 1 1 1 0 0 0 3
Total 33 18 9 8 15 19 1 5 45

Durante el gjercicio 2025, el Grupo ha llevado a cabo una profunda metamorfosis organizacional y
estratégica, lo que ha conllevado una renovacion de la estructura directiva y operativa. Como resultado
de la optimizacion y adecuacion del equipo humano a los nuevos objetivos de crecimiento y excelencia
en el servicio de Gigas, la plantilla total al cierre del afio disminuy¢ en 40 empleados
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3.5 Remuneraciones
A continuacion, mostramos el detalle de remuneraciones de los ejercicios 2025 y 2024:

Remuneracién media anual por sexo (€)

2025 Hombres Mujeres
Espaina 49.159 41.361
Portugal 42.149 36.983
Irlanda (*) 86.851 ]
LATAM 26.431 25.053
(*} No hay mujeres contratadas en plantilia.

2024 Hombres Mujeres
Esparia 46.493 39.887
Portugal 42.619 23.423
Irlanda {*) 69.901 ]
LATAM 21.831 26.910

(") No hay mujeres contratadas en plantiffa.

Remuneracién media anual por edad (€)

2025 18-30 30-40 40-50 50+
Espaiia 34.664 40.729 43.696 57.895
Portugal 23.384 28.303 38.425 47.285
Irlanda 0 60.460 57.579 129.320
LATAM 19.131 24,399 35.470 25.142
2024 18-30 30-40 40-50 50+
Espaiia 34.098 38.424 38.926 56.434
Portugal 26.080 29.826 34.434 43.998
Irlanda 0 37.975 95.833 74.996
LATAM 156.601 25.068 23.974 26.605

Remuneracion media anual por categoria profesional (€)

2025 Director Manager Especialista
Espaiia 113.466 45.650 35.789
Portugal 80.074 53.259 33.979
Irtanda 172.612 59.636 67.336
LATAM 114.740 34.907 22.692
2024 Director Manager Especialista
Espaifia 120.729 45.608 34.032
Portugal 69.888 57.205 31.248
Irianda 136.091 128.234 146.143
LATAM 115.302 30.853 18.799

Brecha salarial (%) "
" Brecha salarial = diferencia de salarios por categoria entre ef hombre y la mujer / satario del hombre.

2025 Director Manager Especialista
Espana 26% 9% 14%
Portugal 12% 0% 5%
irlanda (*) na na na
LATAM (**) nd nd nd
(%) No hay mujeres contratadas en plantilla. (**) Sin disponibilidad de datos, dado ef poco personal existente.

2024 Director Manager Especialista
Espaiia 29% 10% 18%
Portugal 1% 18% 7%
Irlanda {*) na na na
LATAM (**) nd nd nd

{*) No hay mujeres contratadas en plantilta. (**) Sin disponibilidad de dafos, dado el poco personal existente.
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Remuneraciéon media anual de consejeros por sexo (€)

2025 2024
Hombres 140.000 131.000
Mujeres 39.000 37.000
Total 179.000 168.000

En linea con nuestro compromiso con la igualdad y la diversidad en los érganos de toma de decisiones,
el Consejo de Administracion del Grupo cuenta actualmente con tres consejeras. Esta representacion
refuerza la pluralidad de perspectivas en la direccién estratégica de Gigas y refleja el avance hacia los
mejores estandares de buen gobierno y equilibrio de género en |a alta gestion.

a) Igualdad
Accesibilidad universal de las personas con discapacidad:

Accesibilidad universal es la caracteristica que tienen que cumplir fos entornos y otros contextos, que
garantice a todas las personas su acceso, utilizacion, comprension y disfrute de manera normalizada,
eficiente, cdmoda y segura. La accesibilidad universal asegura que cualquier entorno sea accesible a
todos los individuos, independientemente de si sufren una discapacidad motriz y que puedan seguir
utilizdndolos de forma auténoma, segura, eficiente y sin problemas de accesibilidad.

Es tan importante en el ambito en el que nos encontramos, que el incumplimiento del principio de
accesibilidad y la obligatoriedad de realizar los cambios necesarios para que asi sea, son considerados
por la Ley como supuestos de violacion del derecho de igualdad de oportunidades de las personas con
discapacidad. En ese contexto, los edificios desde donde se desarrolia el trabajo de los empleados
cuentan con medidas que facilitan la accesibilidad de cualquier discapacidad fisica.

Medidas adoptadas para promover la iqualdad de trato v de oportunidades entre mujeres vy hombres:
Gigas no ha tenido, desde su creacion, ninguna denuncia ni por acoso sexual ni por razon de sexo. En
2024, se realizé una encuesta al personal para que, de forma voluntaria, respondiese a la misma,

sirviendo dichos datos como parte del diagnéstico de la situaciéon de la empresa.

El contenido de la encuesta arrojé resultados sobre discriminacidn por razén de sexo y raza, igualdad
de trato y oportunidades, acoso sexual y laboral, medidas de conciliacién y flexibilidad laboral.

:Te has sentido alguna vez discriminada o discriminado por razén de sexo en

esta entidad?

O si
O No
O NC

Un analisis global muestra como el personal encuestado no percibe ni discriminacion por razén de
sexo, ni de forma general, ni en cuanto a la seleccion de personal.
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Planes de igualdad {Capitulo 11l de la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo), medidas adoptadas para
promover el empleo, protocolos contra el acoso sexual y por razéon de sexo:

Gigas Hosting, S.A. desde 2025 se encuentra trabajando junto con el Comité de Empresa en la
elaboracion del plan de igualdad 2026-2030 cuyos objetivos seran los siguientes:

- Asegurar laigualdad de trato y oportunidades basados en criterios objetivos sin discriminacion
de género en los procesos de seleccién y contratacion.

- Dar pasos hacia la presencia equilibrada de mujeres y hombres.

- Promover la presencia femenina en los distintos puestos y categorias profesionales.

- Garantizar que el criterio para el desarrollo profesional en la empresa sea el de la valia
profesional de las personas candidatas al puesto, incorporando la perspectiva de género en
los procesos de promocion.

- Garantizar procesos de promocién gue cumplan el principio de igualdad de trato vy
oportunidades basados en criterios objetivos, sin discriminaciones directas o indirectas.

- Favorecer el equilibrio entre la vida laboral y personal de la plantilla.

- Garantizar la igualdad retributiva para trabajos de igual valor.

- Establecer medidas de prevencién de las situaciones de acoso sexual y por razén de género.

- Asegurar que se dispone de los procedimientos y medios necesarios para prevenir, detectar y
actuar adecuadamente ante situaciones o conductas que puedan ser calificadas de acoso
sexual y/o por razén de sexo.

- Promover un uso neutro del tenguaje en todas las comunicaciones internas y externas.

- Incorporar la perspectiva de género en la politica de prevencion y en la vigilancia de la salud.

- Promover la igualdad de oportunidades en todos los niveles organizativos.

Y para impuisarlos ha desarrollado una serie de medidas, que se indican a continuacion:

- Principio de igualdad de oportunidades en el sistema de seleccidon, promocion y desarrollo
profesicnal de los empleados.

- Formacién en igualdad entre mujeres y hombres dirigida, especialmente, a direcciéon, mandos
intermedios y personas responsables de la gestién de personal

- Difusion de las medidas de conciliacion y corresponsabilidad al conjunto de la plantilla.

- Garantia del principio de igual retribucién por trabajos.

- Mantenimiento de un entorno libre de acoso sexual y acoso por razon de sexo en la empresa.

- Trasmisién de la importancia del principio de igualdad y de todas las medidas que tienen
relacién con el mismo.

Integracién v la accesibilidad universal de las personas con discapacidad:

En el Grupo Gigas existe la preocupacion y compromiso por facilitar la integracion de las personas con
discapacidad. En este sentido se busca promover, proteger y asegurar el goce pleno y en condiciones
de igualdad de los derechos humanos y libertades fundamentales por todas las personas con
discapacidad y promover el respeto a su dignidad inherente.

Para ello, se busca que los entornos, procesos, bienes, productcs y servicios, asi como los objetos o
instrumentos, herramientas y dispositivos, sean comprensibles, utilizables y practicables por todas las
personas en condiciones de seguridad y comodidad, y de la forma mas auténoma y natural posible.

Pclitica contra todo tipo de discriminacion v, en su caso, de gestion de la diversidad:

Una de las medidas que se analizan en Gigas, y busca promover la sostenibilidad de la empresa, es
la capacidad de satisfacer de manera excelente las inquietudes, necesidades, intereses y motivaciones
de las personas que configuran nuestros grupos de interés.

La diversidad aplicada al talento en la empresa responde a competencias, habilidades, experiencias,

conocimientos y actitudes diferentes aportadas por personas que se complementan para crear un
equipo competitivo que responda a las necesidades del mercado y de la sociedad.
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3.6 Organizacion del trabajo

En materia de organizacién del trabajo, el Grupo vela especificamente por el respeto a los limites
establecidos por la legislacién respecto a las condiciones y horario laboral, mejorando la regulacion
legal, estableciendo como normativa interna la prohibicion del trabajo de menores de edad. En esta
linea se da estricto cumplimiento tanto a la legislacion nacional como internacional, asi como a las
directrices y recomendaciones fijadas por los Convenios de la OIT en materia de condiciones laborales,
jornada diaria y semanal, etc.

Desde el inicio de su actividad, Gigas ha garantizado el cumplimiento estricto de la jornada contratada
a todos los colaboradores.

3.7 Salud y seguridad
Medidas establecidas para garantizar la sequridad v salud de los empleados:

Para Gigas la salud, seguridad y bienestar de nuestros empleados, clientes y proveedores es de vital
importancia. La forma de alcanzar nuestro enfoque en seguridad y salud se expone en nuestra politica
de salud y seguridad. El Grupc esta comprometido a proporcionar a nuestros empleados vy
colaboradores externos un entorno de trabajo seguro y saludable. La seguridad y salud de nuestros
empleados, colaboradores y clientes son tan importantes como cualquier otro aspecto u objetivo de
nuestro negocio.

En Gigas nos comprometemos a:

- Cumplir la legislacion vigente en cada uno de los paises en los que desarrollamos nuestra
actividad comercial.

- Implementar y cumplir directrices de buenas practicas y buscar la mejora continua relacionada
con la gestién de la seguridad y salud.

- Dotar de instalaciones y medidas de bienestar adecuadas para nuestros empleados y clientes.

- Buscar evitar la ocurrencia de accidentes e incidentes peligrosos.

Para lograr estos objetivos, nos comprometemos a:

- Proporcionar los recursos, formacion e informacion necesarios para que nuestros empleados
estén informados y se realicen las consultas pertinentes en relacién con todos los aspectos
que afectan a su salud, seguridad y bienestar.

- Asegurar que nuestros empleados realizan sus funciones de manera competente, segura y
con confianza.

- Desarrollar y realizar evaluaciones de riesgos en materia de seguridad y salud con el objetivo
de minimizar y gestionar de manera eficaz cualquier riesgo o incidente.

- Asegurar que el entorno de trabajo esta disefiado respetando las disposiciones de prevencion
de riesgos laborales, y mantener nuestras instalaciones y equipos para realizar nuestra
actividad comercial de manera segura.

- Realizar un seguimiento constante de nuestro desempefio en materia de salud y seguridad
para garantizar la eficacia de las medidas y enfoque adoptados.

- Asegurar la competencia, el cumplimiento de la legislacién vigente y de la normativa y
directrices corporativas por parte de las empresas externas que presten servicios en las
instalaciones de la compaiia.

La responsabilidad por el cumplimiento de estos compromisos viene definida en nuestra politica de

salud y seguridad, y apreciamos contar con el compromiso y colaboracién de todos nuestros
empleados para fomentar y lograr un entorno de trabajo seguro y saludable.
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Accidentes de trabajo y enfermedades profesionales

2025 Namero de accidentes Némero de enfermedades

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Espaiia 1 1 2 0 0 0
Portugal 0 0 0 0 0 0
Irlanda 0 0 0 0 0 0
LATAM 0 0 0 0 0 0
Total 1 1 2 0 0 0
2024 Nimero de accidentes Namero de enfermedades

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Espaia 0 0 0 0 0 0
Portugal 0 0 0 0 0 0
frlanda 0 0 0 0 0 0
LATAM 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0

Indice de frecuencia y gravedad )
@ [ndice frecuencia = (N° de accidentes / N° de horas trabajadas) * 1.000.000
 fndice gravedad = (N° de jornadas perdidas / N° de horas trabajadas) * 1.000

2025 Numero de accidentes Niamero de enfermedades

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Espaiia 0 0 0 0 0 0
Portugal 0 0 0 0 0 0
Irlanda 0 0 0 0 0 0
LATAM 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0
2024 Nimero de accidentes Namero de enfermedades

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Espafia 0 0 0 0 0 0
Portugal 0 0 0 0 0 0
Irlanda 0 0 0 0 0 0
LATAM 0 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0 0

Dada la baja peligrosidad de la actividad de Gigas, los indices de frecuencia y gravedad han sido nulos
en 2025 y 2024. El registro de pocos o nulos accidentes en ambos afios confirma la eficacia de las
politicas de prevencion en todas las geografias del Grupo.

Horas de absentismo

2025 Hombres Mujeres Total
Espafiia 6.153 1.133 7.286
Portugal 864 1.720 2.584
[rlanda 0 0 0
LATAM 72 16 88
Total 7.089 2.869 9.958
2024 Hombres Mujeres Total
Espaiia 2.507 2.262 4.769
Portugal 1.805 3.947 5.752
Irlanda 282 0 282
LATAM 104 0 104
Total 4.698 6.209 10.907

3.8 Formacién

El eje fundamental en la gestion de la plantilla de Gigas lo constituye el desarrollo y el crecimiento
profesional de los empleados. Las acciones para atraer, desarrollar y comprometer el talento son la
base para ofrecer un entorno motivador en el que ir creciendo dia a dia, siendo herramienta
fundamental la formacion.
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Para el Grupo la formacién es uno de los pilares esenciales por lo que se facilita una formacion continua
de nuestros empleados. La prioridad es desarrollar una cultura de aprendizaje continuo, y para ello se
pone al alcance de todos los empleados el conocimiento necesario para el desarrolio de sus funciones.

Las acciones formativas se organizan por departamento, garantizandose la participacion de todas las
personas a las que van dirigidas las mismas. Con objeto de favorecer la participacidn de los empleados,
se ha desarrollado un apartado en el cuestionario de la entrevista de evaluacién de desempefio que
recogeran los siguientes aspectos: necesidades formativas, accesibilidad a las acciones, valoracién de
la formacion para desarrollo de la carrera profesional, etc.

El 100% de la formacion se realiza en horario laboral, ofreciéndose a la totalidad de la plantilla que se
reincorpora de situaciones de suspension de contrato por cualquier causa, especificamente por
maternidad o paternidad, o por bajas de larga duracién. La formacion se ofrece a empleados de los
distintos grupos profesionales y esta dirigida a mejorar la capacitacién de los mismos.

Horas de formacién

2025 Director Manager Especialista Total
Espaiia 440 808 1.472 2.720
Portugal 320 360 1.343 2.023
Irtanda (*) nd nd nd nd
LATAM 40 120 239 399
Total 800 1.288 3.054 5.142
(*) Sin disponibilidad de datos, dado el poco personal existente.
2024 Director Manager Especialista Total
Espaiia 58 168 196 422
Portugal 48 74 224 346
Irlanda 3 48 224 275
LATAM 4 16 0 20
Total 113 306 644 1.063

4. CUESTIONES AMBIENTALES
41 Gestion medioambiental

En este apartado se describen las politicas y procedimientos del Grupo, para llevar a cabo una gestion
medioambiental sostenible, eficiente y comprometida con altos estandares de calidad. Gigas mantiene
un compromiso firme con la optimizacion de los recursos naturales y Ia potenciacion de las energias
alternativas como base del desarrollo sostenible. Dado que gran parte de la infraestructura fisica del
Grupo se aloja en centros de datos gestionados por terceros, la informacion detallada de consumos de
esta seccion se refiere principalmente a la actividad de ONI en Portugal.

Los centros de datos propios y aquellos donde el Grupo tiene presencia fisica cumplen con altos
estandares de eficiencia, destacando el uso de energia de fuentes renovables certificadas. En Portugal,
ONI dispone de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar los impactos ambientales derivados
de su actividad. El impacto de sus servicios no se considera significativo, centrandose principalmente
en el consumo de energia verde y en la renovacion tecnolégica de equipos para reducir la demanda
energética. Asimismo, ON| cumple estrictamente con la normativa vigente, no habiendo registrado
sanciones medioambientales y manteniendo un fondo de reserva de 5.000 euros para cubrir cualquier
posible contingencia ambiental.
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En lo que respecta al ruido no se generan emisiones sonoras significativas asociadas a la actividad del
Grupo, en una fase inicial se realizaron mediciones de ruido en algunos PoP y se comprobd que no
existia ningan impacto ambiental relevante, por 1o que se considerd que ya no era necesario realizar
estas mediciones periédicamente. En cuanto a la iluminacién no se ha detectado contaminacion
luminica en los PoP ni en las oficinas de la empresa, la iluminancia en los espacios de trabajo es
evaluada periédicamente por la empresa de medicina del trabajo WorkCare, lo que garantiza que los
niveles de iluminacién cumplen los requisitos aplicables.

Durante la falla eléctrica ocurrida el 28 de abril de 2025, que afecté a Portugal, Espafia y otros paises
europeos, las infraestructuras del Grupo Gigas recurrieron a sus sistemas de energia de emergencia
para garantizar la continuidad de los servicios criticos. En este contexto, varios equipos de red, PoP y
centros de datos pasaron a funcionar temporalmente con baterias y generadores de emergencia.

La activacion de estos sistemas implico el uso puntual de generadores, con la consiguiente emision de
ruido y gases asociados a la combustién del combustible utilizado. Sin embargo, al tratarse de una
situacidén de emergencia excepcional destinada a garantizar la continuidad de los servicios esenciales,
este funcionamiento se inscribe en el régimen de utilizacion de equipos de emergencia. Ademas, no
fue posible cuantificar el consumo de combustible ni las emisiones asociadas, ya que se traté de una
activacion puntual y no planificada de los sistemas de respaldo energético.

Para reducir los posibles impactos en situaciones similares en el futuro, el Grupo Gigas esta reforzando
la eficiencia de sus sistemas de respaldo energético, dando prioridad a soluciones de almacenamiento
de energia més eficientes, garantizando su correcto funcionamiento y minimizando los posibles
impactos ambientales asociados a su uso en situaciones excepcionales. A medio o largo plazo, se
analizaran soluciones complementarias, incluida la posible integracion de fuentes de energia
renovables, si resultan adecuadas desde el punto de vista técnico y operativo.

a) Procedimientos de evaluacion o certificacion ambiental

La filial portuguesa ONI cuenta con la certificacién ISO 14001 integrada en su sistema de gestién
integrado (SGI). Esta norma permite identificar, evaluar y gestionar los aspectos y riesgos
medioambientales asociados a las actividades desarrolladas por la empresa. Mediante la identificacion
y gestion de estos riesgos, se promueve no solo la prevencidén de impactos medioambientales, sino
también la proteccion del medio ambiente, garantizando el cumplimiento de la legislacidon aplicable y
los requisitos socicecondmicos pertinentes. De este modo, el Grupo garantiza una gestidon
medicambiental responsable, en consonancia con los principios del desarrollo sostenible.

La implementacion de la norma 1SO 14001 constituye un importante activo organizativo, ya que
refuerza la confianza de los clientes, proveedores, socios y la sociedad en general, asi como de todas
las partes interesadas relacionadas con la actividad del Grupo Gigas. Mediante la integracion del
componente medioambiental en el SGI de ONI, demostramos nuestro compromiso con una gestiéon
responsable y sostenible. Las cuestiones medioambientales pasan a incorporarse en los procesos de
gestién y organizacion, involucrando a toda la estructura jerarquica, desde la alta direccién hasta los
empleados. Este enfoque permite una gestion mas eficaz de los aspectos medioambientales y
contribuye al cumplimiento de los objetivos estratégicos definidos en el marco del compromiso del
Grupo con la proteccion del medio ambiente.

b) Contaminacion
El Grupo Gigas prioriza la colaboracién con proveedores de infraestructura que integran medidas
avanzadas para la prevenciéon de emisiones de carbono. Los centros de datos principales utilizados

destacan por su eficiencia energética, habiendo obtenido reconacimientos como el Premio Europeo en
Eficiencia Energética y los Green IT Awards, y contando con la certificacion LEED GOLD.
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En Portugal, la filial ONI opera con centros de datos propios donde el 100% del suministro eléctrico
proviene de energia verde certificada. Ademas, la compafiia implementa una politica de renovacion
tecnologica que sustituye equipos de climatizacion por modelos mas eficientes y con menor carga de
gases refrigerantes. Finalmente, el Grupo realiza revisiones periddicas a través de sus servicios de
prevencion de riesgos laborales para garantizar que los niveles de ruido y luminosidad en las oficinas
y centros de trabajo se mantengan dentro de los parametros saludables y normativos.

¢) Economia circulary prevencion y gestion de residuos

El Grupo Gigas alinea su gestién operativa con la Estrategia Espafiola de Economia Circular (Espafia
Circular 2030) y los planes de accién de la Union Europea, cuyo objetivo es la transicién hacia un
modelo de produccidén y consumo que maximice el valor de los recursos y minimice la generacién de
residuos. Esta estrategia se integra en el Pacto Verde Europeo y la Agenda 2030, promoviendo una
economia descarbonizada y eficiente.

Dada la naturaleza tecnolégica de su actividad, el Grupo contribuye de manera directa a los pilares
fundamentales de esta esirategia. A través de la prestacion de servicios en la nube, Gigas fomenta
una economia sostenible y eficiente en el uso de recursos, optimizando el ciclo de vida de las
infraestructuras digitales y priorizando la eficiencia energética como eje de su modelo de negocio.

d) Cambio climatico

Para apoyar los procesos de descarbonizacién y alcanzar los objetivos de la Agenda 2030, Gigas se
ha sumado al Pacto de Centros de Datos Climaticamente Neutros (Climate Neutral Data Centre Pact),
siendo la Unica compafia espafiola entre los firmantes fundadores. Esta iniciativa de autorregulacién,
desarrollada en cooperacion con la Comisién Europea, busca que los centros de datos en Europa
alcancen la neutralidad climatica para el afo 2030, alineandose con el Pacto Verde Europeo y la
Estrategia Europea de Datos.

El compromiso establece objetivos medibles para los horizontes 2025 y 2030 en areas criticas como
la eficiencia energética cuantificable, la adquisicion de energia 100% libre de carbono y la priorizacién
de la conservaciéon del agua. Asimismo, el acuerdo contempla la reutilizacion y reparacién de
servidores junto con la busqueda de soluciones para el reciclaje de calor residual.

El progreso de estas medidas es supervisado semestralmente por la Comision Europea, garantizando
que el Grupo lidere de manera proactiva la transicion hacia una economia verde y climaticamente
neutra en el sector tecnoldégico.

e) Politicas y resultados

El Grupo Gigas mantiene un firme compromiso con la reduccion del impacto ambiental derivado de su
actividad, enfocandose en la minimizacién de la huella ecolégica de sus operaciones directas, su red
de centros de datos y sus oficinas corporativas. Este compromiso se extiende a la cadena de suministro
global, donde se trabaja para asegurar que los productos y servicios adquiridos se gestionen bajo
criterios de sostenibilidad medioambiental.

Mas alla del estricto cumplimiento de la legislacién ambiental vigente en cada uno de los paises donde
opera, el Grupo promueve de manera activa practicas sostenibles y la mejora continua de su gestiéon
ambiental. Esta estrategia se articula en torno a dos areas de enfoque fundamentales que guian tanfo
la operativa comercial interna como la relacion con proveedores: la optimizacién del rendimiento
energético y el fomento de una cadena de valor responsable con el entorno.

f)  Suministro responsable
Tenemos como objetivo la compra de materiales y servicios de fuentes sostenibles y trazables en

nuestra cadena de suministro. Consideramos el impacto ambiental de los materiales y productos en la
adquisicion de bienes y servicios para nuestras operaciones comerciales.
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g) Eficiencia energética y gases de efecto invernadero

El Grupo Gigas mantiene un firme compromiso con la reduccién de su huella de carbono, priorizando
el uso de energias renovables y la maxima eficiencia en sus operaciones. En Espaiia, los centros de
datos principales utilizados operan bajo los mas altos estandares, contando con certificaciones como
LEED GOLD, que garantiza un disefio orientado al ahorro de energia y agua, asi como a la reduccion
de emisiones de COa.

La migracion a la plataforma cloud de Gigas supone un avance disruptivo en sostenibilidad para sus
clientes. Mientras que un servidor fisico convencional consume una media de 50 KWh/mes, un servidor
equivalente en la infraestructura del Grupo consume apenas 8,9 KWh/mes (incluyendo equipos de red
y almacenamiento), lo que representa un ahorro energético por maquina superior al 82%. Ademas, el
100% de la energia consumida en los centros de datos principales en Espafa esta certificada por la
Comision Nacional de Energia (CNE) como procedente de fuentes renovables, por lo que el uso de la
tecnologia de Gigas permite a las empresas reducir sus emisiones de carbono en mas de un 96% en
comparacion con instalaciones locales tradicionales.

En el caso de |a filial portuguesa ONI, se han implementado medidas adicionales de optimizacién
energética, tales como:

- Implementacién de sistemas de contencion de pasillos frios en el centro de datos, reduciendo
el consumo de los equipos de climatizacién (HVAC).

- Suministro de energia verde desde 2021 y renovacion de equipos de climatizacion por
unidades compactas, eficientes y con menor carga de gases refrigerantes.

- Sustitucién progresiva de iluminacion convencional por tecnologia LED y actualizaciéon de
sistemas de climatizacién para reducir la demanda eléctrica.

h) Consumos
A continuacién, mostramos el detalle de carga de gases refrigerantes de los ejercicios 2025 y 2024:

Carga de gases refrigerantes (Kg)

2025 2024
R-407C 576,8 576,8
R-410A 58,8 58,9

A continuacion, mostramos el detalle de consumo de agua de los ejercicios 2025 y 2024:

Consumo de agua (M%) ¥
 Se limita a fines sanitarios y de consumo en las oficinas. Para optimizar este recurse se han implementado medidas de ahorro, como grifos con cierre
automdético. Se realiza seguimiento mensual para asegurar el cumplimiento del plan anual del sistema de gestion integrado. Ef Grupo integra la
concienciacion sobre el consumo responsable de agua en el plan de formacion para todas las nuevas incorporaciones.

2025 2024
Red de suministro de agua 154,6 156,6

A continuacién, mostramos el detalle de consumo de electricidad de los ejercicios 2025 y 2024:

Consumo de electricidad (KWh)

2025 2024
Espaina 968.764 874.019
Portugal 12.5632.538 14.916.231
Irianda nd nd
LATAM nd nd

Pagina 19 de 35



&) Grupo Gigas
GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Dentro de Portugal ONI, los servicios no implican ningin consumo de materias primas. En el caso de
los datacenters que no son propiedad de las compafiias del Grupo, lo que ocurre en Espana, Irlanda y
LATAM, el servicio recibido por los proveedores integra las tarifas como un servicio, por lo gue no es
posible medir la informacién especifica del consumo energético, ya que engloba también costes de
alquiler y cierto equipamiento.

i) Residuos
A continuacién, mostramos el detalle de la produccion de residuos de los ejercicios 2025 y 2024:

Produccion de residuos (Kg)

2025 2024
Envases de papel y cartén 714 870
Envases de plastico 449 394
Embalaje de madera 113 145
Componentes de AEE en desuso 1.348 6
Equipos en desuso 0 61
Téners nd nd
Lamparas fluorescentes nd nd
Equipos eléctricos / electrénicos en 725 2.696
Chatarra de metal 0 378
De papel y cartén nd nd
Monstruos nd nd
Oftros residuos urbanos equiparados nd nd
Monitores y TV nd nd

J)  Quejas medioambientales

Gigas dispone de procesos definidos para la recepcion y gestion de reclamaciones relacionadas con
el medio ambiente hasta su total resolucién. Estos procedimientos cubren aspectos que van desde la
gestion de residuos hasta posibles molestias por ruido o contaminacion luminica.

El Grupo aborda cualquier incidencia identificada, ya sea a través de las evaluaciones de riesgos
periddicas o mediante quejas directas de terceros. No obstante, dada la ubicacion urbana de nuestras
oficinas y la naturaleza de nuestras instalaciones, no se identifican impactos significativos en el
entorno. Durante los ejercicios 2024 y 2025, no se ha registrado ninguna queja relativa a contaminacion
acustica o luminica en Esparia ni en el resto de las geografias donde opera el Grupo.

k) Biodiversidad
Nuestras oficinas o puntos de presencia (PoPs) no se encuentran en zonas protegidas o adyacentes,
ni en zonas de alto valor de biodiversidad.
5. LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO
5.1 Politicas y resultados
Somos conscientes de nuestra responsabilidad de asegurar el comportamiento ético de todos nuestros
colaboradores, siendo los codigos éticos y de conducta en los negocios la base instrumental para
asegurar el comportamiento correcto de toda la organizacion. Ademas, en Grupo Gigas mantenemos

un fuerte compromiso de buen gobierno corporativo como eje esencial del desarrollo sostenible y en
la responsabilidad corporativa.
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5.2 Medidas preventivas anticorrupcion y soborno

Gigas se compromete a mantener los mas altos estandares de ética y el cumplimiento de todas las
leyes relevantes con respecto a la lucha contra la corrupcion y soborno en cualquier lugar donde
hagamos negocios. Mantenemos un solido sistema de cumplimiento disefiado para respetar tanto el
espiritu como las leyes contra el soborno y la corrupcion, asi como cualquier persona gque nos
represente debe operar bajo el mismo codigo que nosotros.

El Grupo esta fuertemente comprometido con todas las cuestiones sobre la contratacion de nuevos
proveedores y otros terceros, la entrega y recepcion de obsequios, hospitalidad y entretenimiento. Para
garantizar la implementacion efectiva de nuestra politica y procedimientos, Gigas tiene previsto
implantar en los proéximos afios medidas contra la corrupcion y el soborno.

Politica de denuncia de irreqularidades:

La comunicacion efectiva y honesta es esencial para que la mala practica y las malas acciones sean
tratadas de manera efectiva. El compromiso de Gigas es facilitar a los empleados canales para la
denuncia de irregularidades. El Grupo cuenta con un canal de denuncias a través de su pagina web a
disposicion de sus empleados, colaboradores, clientes, proveedores, socios comerciales y otras
entidades y terceros interesados.

Blanqueo de capitales:

Gigas vela por la aplicacion de la normativa vigente en todos los paises donde opera, cumpliendo las
medidas de entrega de informacién requeridas por las autoridades fiscales de cada pais, y poniéndose
a disposicion de las autoridades competentes en materia de blanqueo de capitales.

Aportaciones a entidades sin animo de lucro:

A continuacion, mostramos el detalle de donaciones de los ejercicios 2025 y 2024:

Aportaciones a entidades sin animo de lucro (€)

2025 2024
Compaiiia de Jesls 16.000 16.000
Comisi6én Espafiola de Ayuda al Refugiado 150 0
Cruz Roja 150 0
Dedines 0 1.100
Fundacién Endeavor 0 10.000
Fundacién Eurofirms 10.800 0
Total 27.100 27.100

Estas aportaciones son realizadas en Espafia. No hay aportaciones en otros paises.

6. RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS
6.1 Enfoque de gestion

Gigas siempre se ha esforzado por hacer lo correcto con los empleados, los clientes, los proveedores
y la comunidad en general. Brindamos oportunidades que promueven los derechos humanos y la
dignidad todos los dias a través del empleo que creamos, tanto directa como indirectamente, y a través
de la contribucion positiva que nuestros servicios hacen a la vida de las personas y las empresas. Nos
comprometemos y colaboramos con un amplio rango de grupos de interés concienciados, buscando
ser sensibles a los riesgos potenciales de impactos adversos en los derechos humanos que surjan de
nuestros productos, servicios y operaciones.
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Si bien respetamos los derechos humanos en toda la empresa, incluidos los relacionados con las
condiciones de trabajo y el empleo, sabemos que debemos centrar nuestros esfuerzos donde
tengamos el mayor impacto potencial o real. El Grupo esta plenamente comprometido con la no
discriminacion en el empleo por ningun tipo de razon de caracter de raza, religion o sexo.

No existe en Gigas ningun tipo de trabajo que se pueda tipificar como trabajo “forzoso u obligatorio”
bajo pena de amenazas. Esta absolutamente prohibido la contratacion de menores para la realizacion
de cualquier trabajo en el Grupo.

6.2 Due diligence

Gigas cree que cuanta mas informacién tenga la gerencia y los trabajadores de nuestros proveedores
acerca de los estandares que, mas probable sera que los cumplan. Puntualmente se han llevado a
cabo due diligences, para identificar riesgos de derechos humanos, incluyendo el riesgo de la
esclavitud moderna en todo nuestro negocio. Nuestro proceso se alinea con los principios rectores de
la ONU sobre empresas y derechos humanos, y con la Guia de Due Diligence de la OCDE para las
cadenas de suministro responsables.

6.3 Denuncias por casos de vulneracion de derechos humanos

Como hemos comentado anteriormente, el Grupo promueve que se puedan facilitar casos de denuncia
de irregularidades. Esta politica proporciona pautas a todas aquellas personas que sienten que
necesitan plantear ciertas cuestiones en confianza.

En el gjercicio fiscal no se ha producido ninglin caso de acoso sexual, ni de acoso laboral, ni por razén
de sexo, ni contra los derechos humanos.

Nuestra politica de denuncia de irregularidades proporciona orientaciéon a las personas que sienten
que necesitan plantear ciertos problemas con Gigas, y esta disefiada para proteger a la persona contra
cualquier represalia o perjuicio. Si se identificasen posibles violaciones de los derechos humanos,
tomariamos medidas inmediatas para investigar a fondo y proporcionar remedio a todas las personas
afectadas, al mismo tiempo que protegeremos la confidencialidad de las victimas y afectados.

7. PROMOCION Y CUMPLIMIENTO DE LOS CONVENIOS DE LA OIT

El compromiso de Gigas con los Derechos Humanos esta incorporado en la normativa interna de los
empleados como herramientas fundamentales en la eliminacion de la discriminacion en el empleo y la
ocupacion, la eliminacién del trabajo forzoso u obligatorio, la abolicion efectiva del trabajo infantil y el
ejercicio de los derechos de asociacion, sindicacién y negociacién colectiva, conforme a la ley vigente.

8. SOCIEDAD
Compromisos de la empresa con el desarrollo sostenible:

Gigas asume el compromiso de impulsar las mejores practicas en materia de sostenibilidad,
desarrollando su actividad de manera responsable y ética. Este enfoque fomenta el dialogo con la
sociedad y promueve los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) impulsados por la Organizacién de
Naciones Unidas.

La implicacién del Grupo se concreta en iniciativas estratégicas que priorizan la creacion de empleo
estable y de calidad, la garantia de igualdad de oportunidades entre hombres y mujeres, y la gestion
constante de la salud y seguridad en el entorno laboral. En el ambito del compromiso social, Gigas
desarrolla acciones de patrocinio que contribuyen al fomento del emprendimiento y la formacion
tecnologica de las nuevas generaciones, destacando el programa Gigas for Schools, una iniciativa de
RSC gue desde 2017 fomenta la cultura emprendedora y las competencias tecnologicas en centros
educativos, con especial énfasis en reducir la brecha de género en el sector IT.

Pagina 22 de 35



@ Grupo Gigas
GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Gigas contribuye activamente al impacto social colaborando con instituciones sin animo de lucro (como
ACNUR, WWF o Ayuda en Accion) mediante donativos del 50% del valor de los servicios contratados
con las empresas del Grupo. Igualmente, conscientes del valor critico de nuestras soluciones en
momentos de emergencia, ponemos a disposicion de las ONG y asociaciones colaboradoras (como
ACNUR, WWF o Accién contra el Hambre) el acceso gratuito a infraestructura tecnoldgica adicional
para facilitar las tareas de auxilio y las grandes campanas de recaudacion.

Ademas, el Grupo implementa medidas directas de alivio para sus clientes en las zonas afectadas,
tales la suspensién temporal de la facturacion, tal y como se ejecuté recientemente para apoyar a las
empresas y ciudadanos damnificados por la DANA en Valencia. Estas acciones reflejan nuestra
voluntad de anteponer el bienestar de la comunidad y la continuidad de los servicios esenciales sobre
el beneficio operativo en contextos de extrema necesidad.

En la vertiente ambiental, Gigas opera bajo un modelo de responsabilidad orientado a la optimizacion
de recursos y al uso de tecnologias de alta eficiencia para minimizar su impacto operativo. Este
compromiso se materializa en nuestra adhesion al Climate Neutral Data Center Pact y se ve respaldado
por la certificacion 1ISO 14001 en nuestro centro de datos propio de Matinha (Lisboa, Portugal),
garantizando una gestion rigurosa de la huella ecolégica. Apostamos decididamente por la
descarbonizacién mediante el uso de energia 100% renovable en nuestras infraestructuras criticas,
asegurando que el crecimiento digital del Grupo y de nuestros clientes se produzca de manera
sostenible y respetuosa con el entorno.

Finalmente, el Gigas vela por una conducta ética y una cadena de suministro responsable, actualizando
sus politicas de compras para evaluar a proveedores bajo criterios de igualdad, sostenibilidad y
cumplimiento normativo.

Afiliacién a asociaciones (€)

2025 2024
Asociacién Aslan 2.200 0
Cloud Infrastructure Service Providers in Europe 5.875 9.167
DigitalES Asociacién Espaiiola para la Digitalizacion 5.000 5.000
Gaia-X European Association for Data and Cloud AISBL 0 1.667
Otros menores 6.725 6.910
Total 17.600 22.744

Subcontratacion v proveedores:

Gigas promueve entre sus proveedores y colaboradores la adopcion de codigos éticos y de conducta
para asegurar un comportamiento integro en toda su cadena de valor. La compafia vela por que sus
proveedores cumplan estrictamente con la normativa laboral, de seguridad y salud vigente en cada
uno de los paises donde opera.

El Grupo trabaja en la actualizacién de su politica de compras para integrar criterios de valoracion no
financieros, tales como el impacto social de los proveedores, sus modelos de gestion de igualdad y
sus politicas de sostenibilidad medioambiental. Asimismo, esta actualizacién incluira mecanismos de
supervision y auditoria destinados a validar el cumplimiento de los compromisos adquiridos por los
colaboradores estratégicos.

Consumidores:
Dada la naturaleza tecnolégica de los servicios prestados por el Grupo, no se identifican riesgos para
la salud o seguridad de los consumidores. Al contrario, la migracion de los clientes a la infraestructura

del Grupo genera un impacto ambiental positivo al optimizar el consumo energético y reducir
significativamente las emisiones de carbono en comparacion con soluciones tradicionales.
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Para garantizar la calidad del servicio, Gigas dispone de sistemas de gestion de reclamaciones que
permiten realizar un seguimiento exhaustivo de las incidencias teécnicas o administrativas y asegurar
su resolucién efectiva. Durante 2025 y 2024, no se ha registrado ninguna queja relacionada con la
seguridad o salud de los usuarios, la totalidad de las reclamaciones gestionadas han tenido una
naturaleza estrictamente técnica o administrativa vinculada a la prestacion del servicio. Al cierre de
2025 se han atendido 33.356 incidencias.

9. INFORMACION FISCAL

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el total pagos realizados en concepto de impuesto sobre beneficios
por las distintas sociedades del Grupo Gigas, es el siguiente:

Beneficios anuales por pais (miles de €)

2025 2024
Espaiia (6.083) 1.446
Portugal (4.964) (406)
Irlanda 166 (222)
LATAM (227) (237)
Total (11.108) 582

Impuesto sobre beneficios pagados por pais (miles de €)

2025 2024
Espafia 0 105
Portugal 79 92
frlanda (20) 22
LATAM 0 50
Total 59 269

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el total de subvenciones publicas recibidas por las distintas
sociedades del Grupo Gigas, es el siguiente:

Subvenciones publicas recibidas por pais (€)

2025 2024
Espaiia 0 0
Portugal 0 0
irlanda 0 0
LATAM 0 0
Total 0 0
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@) erupo Gigas
GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DEL ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

El Estado de Informacion No Financiera ha sido elaborado por el Consejero Delegado y el Presidente
del Consejo de Administracion, y fue acogido y aprobado por unanimidad por los miembros del Consejo
de Administracion en su reunion de fecha 24 de marzo de 2026.

Lo firman en Madrid a 24 de marzo de 2026.

D. Miguel Reig V€™ ";
Presidente y Con ejero

GAEA Inversion, SCR, SA.
representada por D. Carlos Conti Walli
Consejero

EPC Ad isory and Management, S.L.
represen da por D. José E. Poza Sanz
Consejero

Dfa. PatriciaCasado Fdez. de Carranza
Consejera

Vi uerr rrer
Consejero Delegado

<
n?

Inveready Capital ompany. S.L.
representada por Dia. Sara Sanz Achiaga
Consejera

DrRa. aria Antonia Otero Quintas
Consejera

Dra. Naiara Bueno Aybar
Secretaria del Consejo

Pagina 35 de 35



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

GIGAS HOSTING, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025
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Ernst & Young, S.L. Tel: 902 365 456
C/ Raimundo Ferndndez Villaverde, 65 Fax: 915727 238
28003 Madrid ey.com

Shape the future
with confidence

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de GIGAS HOSTING, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de GIGAS HOSTING, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y [a memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(gque se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del audifor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Secial: Calle dz Raimundo Ferndndez Villaverde, 65, 26G03 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de I seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1, inscripcién 12, C.LF. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de ya{or de fos act;’vqs no cqrrieqtes

Descripcién

Nuestra
respuesta

Deterioro de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcién

La Sociedad tiene registrado en el balance al 31 de diciembre de 2025, bajo los
epfgrafes “Inmovilizado intangible” e “Inmovilizado material”, activos no corrientes
por importe de 15.307 miles de euros y 5.779 miles de euros, respectivamente.
Estos activos corresponden fundamentalmente a aplicaciones informédticas,
proyectos de Desarrollo, instalaciones técnicas y otro inmovilizado material. La
Direccidn de la Sociedad ha evaluado el valor recuperable de estos activos calculando
su valor en uso.

Hemos considerado esta drea una cuestion clave de nuestra auditoria debido a la
relevancia de los importes afectados y a la complejidad de las estimaciones y las
hipétesis utilizadas por parte de |a Direccién de la Sociedad en el proceso de analisis
de deterioro.

La informacién relativa a los criterios aplicados por la Direccién de la Sociedad y las
principales hipétesis utilizadas en la determinacién del valor recuperable de estos
activos se encuentra recogida en las notas 2.d), 4.a), 4.b), 5 y 6 de la memoria
adjunta.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos y de los criterios aplicados por la
Direccidn de la Sociedad en la determinacién del valor en uso de los activos no
corrientes, incluyendo la evaluacién del disefio e implementacién de los
controles relevantes.

Revisién del modelo utilizado por la Direccién de la Sociedad, cubriendo, en
particular, la coherencia matemdtica del mismo, la razonabilidad de los flujos de
caja proyectados, de las tasas de descuento y de las tasas de crecimiento a
largo plazo, asi como de los resultados de los andlisis de sensibilidades
realizados por la Direccién de la Sociedad.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria adjunta de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera aplicable.

La Sociedad tiene registrado en el balance al 31 de diciembre de 2025, bajo el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo a largo plazo”, instrumentos de
patrimonio correspondientes a las inversiones en sus filiales por importe de 51.440
miles de euros y créditos a empresas del grupo a largo plazo por importe de 10.743
miles de euros. La Direccién de la Sociedad ha estimado el valor recuperable de estos
activos, calculando su valor en uso.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra
respuesta

Hemos considerado esta drea una cuestién clave de nuestra auditoria debido a la
significatividad de los importes afectados y a la complejidad de las estimaciones y las
hipétesis utilizadas por parte de la Direccién de la Sociedad para determinar el valor
en uso de las inversiones.

La informacién relativa a los criterios aplicados por la Direccién de la Sociedad y las
principales hipétesis utilizadas en la determinacién del valor recuperable de estos
activos se encuentra recogida en las notas 4.c), 8 y 9.a) de la memoria adjunta.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos y de los criterios aplicados por la
Direccién de la Sociedad en la determinacién del valor recuperable de los
instrumentos de patrimonio, incluyendo la evaluacién del disefio e
implementacién de los controles relevantes.

Revisién del modelo utilizado por la Direccién de la Sociedad, cubriendo, en
particular, la coherencia matemdtica del mismo, la razonabilidad de los flujos de
caja proyectados, de las tasas de descuento y de las tasas de crecimiento a
largo plazo, asi como de los resultados de los andlisis de sensibilidades
realizados por la Direccién de la Sociedad.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria adjunta de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable.

Recuperabilidad de activos por impuesto diferido

Descripcidn

Nuestra
respuesta

La Sociedad tiene registrado en el balance al 31 de diciembre de 2025 activos por
impuesto diferido por importe de 5.977 miles de euros, correspondientes
principalmente a deducciones y bases imponibles negativas pendientes de aplicar. La
recuperabilidad de estos activos depende fundamentalmente de la capacidad de la
Sociedad de generar beneficios fiscales futuros en una cuantia suficiente sobre la
base de proyecciones financieras y planes de negocio aprobados por los
Administradores, considerando las normativas fiscales y contables aplicables.

Hemos considerado esta drea una cuestion clave de nuestra auditoria debido a que
los andlisis realizados por la Direccién de ia Sociedad requieren la realizacion de
estimaciones que conllevan la aplicacién de juicios complejos para la determinacion
de los beneficios fiscales futuros de la Sociedad.

La informacidn relativa a los criterios aplicados por la Direccidn de la Sociedad y las
principales hipdtesis utilizadas en la determinacién de la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido se encuentra recogida en las Notas 2.d), 4.k) y 14.c) de
la memoria adjunta.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos y de los criterios aplicados por la
Direccién de la Sociedad en la determinacién de la recuperabilidad de los activos
por impuesto diferido, incluyendo Ia evaluacién del disefio e implementacion de
los controles relevantes.

Evaluacién de la razonabilidad y de las hipétesis utilizadas por |a Direccién de la
Sociedad para determinar los beneficios fiscales futuros estimados.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Evaluacion, colaboraciéon con nuestros especialistas fiscales, de las principales
consideraciones fiscales que soportan el anélisis realizado por la Direccién de la
Sociedad.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria adjunta de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de fa Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar tGnicamente que el estado de informacién no financiera, determinada informacion
incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones
de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se han facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a {a normativa
que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto silos administradores tienen intencidn de liguidar fa
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de {a supervisién def proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited.
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Responsabilidades def auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seqguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econ6émicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control internc de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
fos hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar |la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razenablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 7 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2025 nos nombré auditores
por un periodo de un afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Anteriormente, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el pericdo de
tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

ERNST & YOUNG, S.L.
\I\U D |'|' 0 R - S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° S0530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARA /

Y d
(WS
2026 Nim. 01/26/02493 Richard van Vliet
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N© 21891)

ERNST & YOUNG. S.L.

In‘orme de aud.toria de cuentas su.elo
ala normatva de audicoria de cuentas
espanola ¢ internacional

7 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited.
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GIGAS HOSTING, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Euros})

ACTIVO Notas 31.12.2025 31.12.2024
ACTIVO NO CORRIENTE 89.677.120 96.772.386
Inmovilizado intangible 5 15.307.385 17.060.760
Desarrollo 914.763 1.041.840
Patencias, licencias y marcas 70.743 87.603
Aplicaciones informaticas 2.120.777 1.618.553
Otros activos intangibles 238.141 334.482
Relaciones con clientes 6.570.972 7.782.191
Fondo de comercio 5.391.989 6.196.091
Inmovilizado material 6 5.779.233 6.558.597
Terrenos y construcciones 60.812 69.811
Instalaciones técnicas y otros 4.458.071 5.296.499
Inmovilizado en curso 1.260.350 1.192.287
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 62.183.115 66.729.398
Instrumentos de patrimonio 8 51.439.910 54.908.782
Créditos a empresas del grupo a largo plazo 9.a,18 10.743.205 11.820.616
Inversiones financieras a largo plazo 9.a 430.528 65.040
Otros activos financieros a largo plazo 430.528 65.040
Activos por impuesto diferido 14.a,14.¢c 5.976.859 6.358.591
ACTIVO CORRIENTE 22.010.764 19.566.984
Existencias y anticipo a proveedores 16 248.291 578.519
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.474.934 7.413.410
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.a 2.079.342 3.125.947
Clientes por venias y prestaciones de servicios empresas grupo 9.2a,18 5.648.242 3.915.139
Deudores varios 9.a 8.159 13.756
Activos por impuestos corrientes 14.a,14b 114.200 110.368
Otros créditos con administraciones puoblicas 14.a 624.991 248.200
Inversiones en empresas de grupo a corto plazo 9.a,18 1.924.913 2.479.278
Créditos a empresas del grupo a corto plazo 1.924 913 2.479.278
Inversiones financieras a corto plazo 3.600 2.728
Otros activos financieros a corto plazo 9.c 3.600 2.728
Periodificaciones (activo) a corto plazo 15 938.436 811.521
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 10.420.590 8.281.528
Tesoreria 10.420.590 8.281.528
TOTAL ACTIVO 111.687.884 116.339.370 "

Las Notas 1a 24 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante def Balance.

Pagina 1 de 46



GIGAS HOSTING, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS
Capital
Capital escriturado
Prima de emision
Reservas
Reservas legales
Otras reservas
Acciones propias
Resuitados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Otros instrumentos de patrimonio neto
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
Operaciones de cobertura

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Deudas empresas del grupo a largo plazo

Deudas a largo plazo
Obligaciones y bonos convertibles a largo plazo
Deudas con entidades de crédito a largo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo
Derivados (pasivo) a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo
Deudas empresas del grupo a corto plazo
Deudas a corto plazo
Obligaciones y bonos convertibles a corto plazo
Deudas con entidades de crédito a corto plazo
Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo
Otros pasivos financieros a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores empresas grupo
Acreedores varios
Otras deudas con las administraciones publicas
Periodificaciones (pasivo) a corto plazo

"TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Notas

11.a

11.b
11.c

11.d
11.e

11.f
9.¢c

13
9.b,18

9b

9.b
79.b

9.c
14.c

13
9.b,18

9.b
9.b
79b
9.b

9.b
9.b,18
9.b
14.a
15

31.12.2025
39.903.887

40.234.974
251.370
251.370

58.492.369
(579.368)
46.578
(625.9486)
(195.392)
(10.775.443)
(6.803.805)
(154.757)
(331.087)
(331.087)

52.972.019

3.743.679
48.583.485
6.119.746
42.004.622
63.658
395.459
644.855

18.811.978

394.041
19.856
11.895.210

11.797.280
97.930
5.444.923
3.240.053
296.855
862.188
1.045.827
1.057.948

111.687.884

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance.
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31.12.2024
43.107.729

43.623.175
232.887
232.887

54.325.581
(608.657)
17.289
(625.946)
(376.435)
(11.882.879)
1.136.725
795.953
(515.446)
(515.446)

52.387.159

517.351
1.426.728
49.692.222

48.877.025
173.926
641.271
750.858

20.844.482

446.573
19.632
14.468.950
3.009.048
7.867.225
262.719
3.329.958
4.779.616
2.863.236
275.060
1.086.731
554.589
1.129.711

116.339.370
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GIGAS HOSTING, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Euros}

Notas 31.12.2025 31.12.2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 17.a 23.944.816 26.719.145
Prestaciones de servicios 23.944.816 26.719.145
Trabajos realizados para su activo 17.b 1.459.074 1.328.067
Aprovisionamientos 17.c {9.020.360) (8.740.211)
Compras de mercaderias (994.173) 179.728
Trabajos realizados por otras empresas (8.026.187) {8.919.939)
Otros ingresos de explotacion 65.100 28.057
Gastos de personal 17.d {9.420.402) (9.344.310)
Sueldos, salarios y asimilados (7.432.683) (7.458.603)
Cargas sociales (1.987.719) (1.885.707)
Otros gastos de explotacion 17.e {3.482.058) (2.947.400)
Servicios exteriores {3.151.265) (2.922.949)
Tributos (109.709) (9.368)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por oper. comerciales 9.a.3 (221.084) (15.083)
Amortizacién del inmovilizado 5,6 (4.643.340) (4.873.417)
Imputacién de subvenciones 11.g9 719.342 559.552
Deterioro y resuitado por enajenaciones de inmovilizado 5,6 (416.861) (1.487.539)
Otros resultados - (19.138)
RESULTADO DE EXPLOTACION {794.689) 1.222.806
Ingresos financieros 17.f 2.050.384 601.189
Ingresos financieros de terceros 40.996 115.895
Ingresos financieros con empresas del grupo 2.009.388 485.294
Gastos financieros 17.f (4.206.879) (4.218.060)
Gastos financieros de terceros (3.974.329) (4.133.819)
Gastos financieros con empresas del grupo (232.550) (84.241)
Diferencias de cambio 17.f (54.713) (178.261)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 17.f (3.468.871) 3.627.799
RESULTADO FINANCIERO (5.680.079) (167.333)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (6.474.768) 1.055.473
Impuesto sobre beneficios 14.b {329.037) 81.252
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (6.803.805) 1.136.725
RESULTADO DEL EJERCICIO (6.803.805) 1.136.725

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Pégina 3 de 46
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GIGAS HOSTING, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Nota 31.12.2025 31.12.2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (6.803.805) 1.136.725 .
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Coberturas de flujos de efectivo 9.c 245.812 (3.357)
Efecto fiscal 9.c (61.453) 839
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 184.359 (2.518)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11.9 (540.365)
Efecto impositivo 1.9 135.091
Total Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - (405.274)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (6.619.446) 728.933

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios de Patrimonio Netfo.

Pagina 4 de 46
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GIGAS HOSTING, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado

a) Amortizacién del inmovilizado

b) Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
d) Variacion de provisiones
e) Ofros resultados

f) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
g) Ingresos financieros

h) Gastos financieros

i) Diferencias de cambio
Cambios en el capital corriente
a) Existencias
b) Deudores y otras cuentas a cobrar

c) Otros activos corrientes
d) Otros activos no corrientes
e) Acreedores y otras cuentas a pagar

fy Otros pasivos corrientes
g) Otros pasivos no corrientes
Otros flujos de explotacion
a) Cobros (pagos) de impuestos
b) Otros cobros (pagos)
TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Pagos por inversiones

a) Inmovilizado intangible

b) Inmovilizado material

c) Combinaciones de negocios

TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

a) Emisién de instrumentos de patrimonio

b) Adquisicion y enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de:

a) Obligaciones y bonos convertibles

b) Deudas con entidades de crédito

c) Acreedores por arrendamientos

d) Otros pasivos

Devolucién y amortizacion de:

a) Obligaciones y bonos convertibles

b) Deudas con entidades de crédito

c) Acreedores por arrendamientos

d) Otros pasivos

Pago de interés de:

a) Obligaciones y bonos convertibles

b) Deudas con entidades de crédito

c) Acreedores por arrendamientos

d) Otros pasivos

TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

- AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al inicio del ejercicio (*)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio (*)

Notas

5,6,7
5,6,7
9.b
14
13
18.9
18.9
18.g
18.9

15

N

9.b.1
11.d

10
10

31.12.2025

(6.474.767)
10.246.382
4.643.340
416.861
221.084
4.360
(719.342)
3.468.871
(2.050.384)
4.206.879
54.713
4.009.572
330.228
(175.004)
(154.916)
2.721.312
(303.723)
(208.134)
1.799.810
(574.243)
(574.243)
7.206.944

(6.102.462)
(1.142.085)
(1.385.377)
(3.575.000)
(6.102.462)

2.045.791
1.864.748
181.043
(1.011.211)

5.635.252
7.417.166

(10.183.615)
(275.057)
(87.500)

(304.637)
(3.205.136)
(5.194)
(2.490)
1.034.580

2.139.062
8.281.528
10.420.590

31.12.2024

1.055.473
6.613.681
4.873.417
1.487.539

15.083
629.861
(559.552)
(3.627.799)
(601.189)
4.218.060
178.261
2.202.518
(478.247)
554.627
346.611
98.005
742.789
641.954
296.779
(1.859.801)
(202.151)

(1.657.650)

8.011.871

(6.557.137)
(2.212.233)
(1.144.904)
(3.200.000)
(6.557.137)

(24.504)
(24.504)
3.843.454

12.000.000
331.875

(4.057.644)
(578.225)
(175.000)

(104.103)
(3.544.739)
(15.005)
(13.705)
3.818.950

5.273.684
3.007.844
8.281.528

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujo de Efectivo.

(*) “Efectivo o equivalentes” no incluye inversiones financieras de vencimiento superior a tres meses, registradas en los Estados
de Flujos de Efectivo como Flujos de efectivo de actividades de inversion. A cierre del ejercicio 2025 la Sociedad no mantiene
inversiones financieras (no cedidos en garantia) con vencimiento superior (tampoco a cierre de 2024).
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GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gigas Hosting, S.A. (en adelante “la Sociedad”) se constituyo en el afio 2011 y tiene actualmente su
domicilio social y fiscal en la Avenida de Fuencarral 44, Edificio 1, 28108 Alcobendas, Madrid.

El régimen juridico de su constitucion fue de sociedad de responsabilidad limitada (S.L.),
transformandose a sociedad anonima (S.A.) previo acuerdo de la Junta General en fecha 29 de junio
de 20185, inscrito en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad es la cabecera de un grupo consolidado de empresas que opera principalmente en Europa
y Latinoamérica (Nota 8). Su actividad principal consiste en la prestacion y comercializacion de
servicios de cloud computing e infraestructura como servicio (alojamiento de servidores en la nube o
laaS, Infrastructure as a Service en su acepcion inglesa), asi como también todo tipo de servicios de
telecomunicaciones. Con la misma fecha que las presentes cuentas anuales, los Administradores han
formulado los estados financieros consolidados del Grupo Gigas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han elaborado a partir de los registros contables de la Sociedad, cumpliendo
con la legislacion vigente y con el objetivo de reflejar fielmente su patrimonio, situacion financiera y
resultados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo. Se han
preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la Gitima de
ellas mediante Ley 7/2024, de 20 de diciembre. Estas Cuentas Anuales corresponden al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025 y han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 24
de marzo de 2026, para su aprobacion por la Junta General de Accionistas. Se espera que sean
aprobadas sin modificaciones.

b) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios de Patrimonio
Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, las cifras del ejercicio anual anterior terminado el 31 de
diciembre de 2024. Los mismos criterios han sido aplicados a los desgloses incluidos en la Memoria,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Taly como se indica en la Nota 8 de la presente Memoria, durante 2024 se ha llevado a cabo la fusion
por absorcion de la mercantil Tpartner Network Services, S.L.U., sociedad previamente participada en
un porcentaje del 100% por Gigas Hosting, S.A., con efectivo retroactivo a 1 de enero de 2024.

c) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2025 |a Sociedad tiene un fondo de maniobra positivo por importe de 3.198.786
euros (1.277.498 euros negativos al 31 de diciembre de 2024). Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad
ha tenido un resultado del ejercicio negativo por valor de 6.803.805 euros {1.136.725 euros de
resultado del ejercicio positivo a 31 de diciembre de 2024).

Los Administradores han preparado las Cuentas Anuales bajo el principio de empresa en
funcionamiento. Esta consideracion se basa en las perspectivas de evolucién del negocio, que prevén
la obtencidn de resultados y flujos de efectivo positivos en proximos ejercicios. Para esto, el Grupo
cuenta con la estructura de financiacién formalizada en el ejercicio 2023 (Nota 9.b.2) y la emisiéon de
bonos convertibles por un importe de 7,5 millones de euros en 2025 (Nota 9.b.1). Adicionalmente, la
Direccidn mantiene una politica activa de optimizacion de su estructura de capital y de sus activos
estratégicos, orientada a fortalecer de manera continuada la posicion de liquidez y solvencia.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Estas lineas de actuacion, junto con el desempefio operativo previsto, aseguran la cobertura del fondo
de maniobra actual y proporcionan el respaldo financiero necesario para acompanar los planes de
crecimiento del Grupo, proyectando una reversion progresiva del fondo de maniobra a niveles positivos.

d) Aspectos criticos de la valoracion y la estimacion de la incertidumbre

A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios en el valor de los activos o pasivos en el proximo gjercicio:

Deterioro del valor de los activos no corrientes e inversiones en el patrimonio de empresas del grupo

La valoracién de los activos no corrientes requiere la realizacién de estimaciones con el fin de
determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este,
los Administradores estiman los flujos de efectivo futuros esperados y utilizan una tasa de descuento
para calcular su valor actual. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan las
proyecciones incluidas en el plan de negocio de la Sociedad, mientras las tasas de descuento
dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo. A 31 de diciembre de 2025, como resultado del
andlisis de deterioro realizado por los Administradores, la Sociedad ha deteriorado el valor de la
participacion mantenida en relacién con la filial irlandesa Gemini Technology Ltd. “Ignitar”. La Sociedad
mantiene inversiones en el subgrupo portugués Winreason, S.A. “ONI” y Gigas Hosting México, cuyos
fondos propios son negativos al cierre del 2025; sin embargo, tras el analisis realizado, se considera
que sus activos netos son recuperables. En la Nota 8.a se describen las hipétesis utilizadas.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para las diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que es
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion. Los
Administradores estiman el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversién de las diferencias temporarias imponibles. A 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad ha registrado activos por impuesto diferido por un importe fotal de 5.976.859 euros
(6.358.591 euros al 31 de diciembre de 2024) (Nota 14.c).

Provisiones a largo y a corto plazo

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién
de la provision como un gasto financiero. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior a un
afio, o el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo descuento. Las provisiones se revisan
a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas para reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento. A 31 de diciembre de 2025 las provisiones ascienden a 394.041
euros (963.924 euros a 31 de diciembre de 2024), siendo 394.041 euros a corto plazo (517.351 euros
a largo plazo y 446.573 euros a corto plazo a 31 de diciembre de 2024) (Nota 13).

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a |a aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

31.12.2025
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) (6.803.805)
Aplicacién
A resuitados negativos de ejercicios anteriores (6.803.805)
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Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas. Una vez cubiertas las
atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos con cargo al beneficio
del ejercicio, o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia
del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados
directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran
pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera
inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
a) Inmovilizado intangible

Los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida util y se evalian
por deterioro siempre que existan indicios. El periodo y el método de amortizacion se revisan al menos
al final de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios de vida Util se consideran para modificar
la amortizacion y se tratan como cambios en estimaciones contables.

Los inmovilizados intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan, pero se someten a pruebas
de deterioro anualmente, ya sea individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo. La
evaluacion de la vida util indefinida se revisa anualmente y cualquier cambio de vida util indefinida a
vida util finita se realiza prospectivamente.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistemética a lo largo de su vida Util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Aiios de

vida atil
Desarrollo 1- 3 afios
Patencias, licencias y marcas 10 afios
Aplicaciones informéaticas 1- 6 afios
Otros activos intangibles 2 - 10 afios
Relaciones con clientes 7 - 10 aifos
Fondo de comercio 10 aios

b) Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales se amortizan a lo largo de su vida Gtil y se evallian por deterioro siempre
que existan indicios. El periocdo y el método de amortizaciéon se revisan al menos al final de cada
periodo sobre el que se informa. Los cambios de vida (til se consideran para modificar la amortizacion
¥ se tratan como cambios en estimaciones contables.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
periodo en que se incurren. Por el contrario, las mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida Gtil de los bienes se registran como mayor coste de estos.

La amortizacion de los inmovilizados materiales se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Aiios de

vida atil
Terrenos y construcciones 10 - 15 afios
Instalaciones técnicas y otros 3 - 15 afios
Inmovilizado en curso N/A
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c) Deterioro del valor de los activos no financieros

Anualmente, la Sociedad evalua la existencia de indicios de deterioro de valor de los activos no
financieros sujetos a amortizacién o depreciacion comprobando si el valor contable de dichos activos
excede su valor recuperable, siendo éste el mayor entre el valor razonable menos costes de venta y el
valor en uso, determinado como el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados. Las
principales estimaciones realizadas al calcular el valor en uso se corresponden con:

- Tasa de descuento;
- Tasa de crecimiento; y
- Flujos de efectivo futuros esperados.

Las pérdidas por deterioro se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y se revierten si las
circunstancias cambian, salvo en el caso del fondo de comercio. La reversion del deterioro tiene como
limite el coste del activo.

d) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones se deduce que
transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. En caso contrario, se clasifican como arrendamientos operativos.

En el analisis de los arrendamientos, la Sociedad toma en consideracidon como indicadores de la
transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

- Elvalor actual de los pagos acordados supone la totalidad del valor razonable del activo.

- Las caracteristicas del activo hacen que su utilidad quede restringida al arrendatario.

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento con pagos sustancialmente
inferiores a los habituales del mercado.

La Sociedad como arrendataria

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe.

Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion
del pasive. La carga financiera total del contrato se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
gjercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les
aplican los mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias cuando se devengan.

e) Instrumentos financieros

e.1) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican segun los flujos de efectivo contractuales y del modelo de negocios
de la Sociedad para gestionarlos. Los activos que dan lugar a flujos de efectivo que sean pagos de
capital e intereses respecto del capital pendiente, se miden a su costo amortizado o a valor razonable
con cambios en patrimonio. E!l resto de los activos se miden a su valor razonable con cambios en

resultados, sin importar el modelo de negocios. Un activo financiero se da de baja cuando:

- El derecho para recibir los flujos de efectivo del activo ha expirado; y
- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

Pagina 10 de 46



o

-
<
pS

GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

La Sociedad reconoce una provision por pérdidas crediticias para los instrumentos de deuda que no
se miden a su valor razonable con cambios en resultados. Las pérdidas crediticias esperadas se basan
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo esperados, descontados
a la tasa de interés efectiva original.

e.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen a su valor razonable, neteando los costos de transaccién
incrementales, y posteriormente se clasifican como medidos a coste amortizade o medidos a valor
razonable con cambios en resultados. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos que
devengan intereses se miden a su costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva (TIE).
El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta descuentos o primas de adquisicion y las cuotas o
costos que sean parte del método del tipo de interés efectivo. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion se cumple, se cancela o expira. Cuando un
pasivo financierc es reemplazado por otro, se cancela el original y se reconoce un nuevo pasivo
financiero, reconociendo la diferencia en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

e.3) Valor razonable

Es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo en
una transaccién ordenada, sin incluir costos de transaccion ni situaciones de liquidacion forzosa. Con
caracter general, se calcula por referencia a un valor fiable de mercado o a través de métodos de
descuento de flujos futuros. En la determinacion del valor razonable se establece una jerarquia que
permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos;
Nivel 2: Precios para instrumentos similares o datos observables; y
Nivel 3: Variables no observables.

La Sociedad revisa periédicamente las técnicas de valoracion y clasifica las estimaciones segun la
variable mas significativa.

e.d) Compensacion de activos y pasivos financieros

La Sociedad compensa los activos y pasivos financieros y reporta el monto neto en el Balance si existe
un derecho legalmente exigible para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de
liquidarlos netos o simultaneamente.

e5) Derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, la Sociedad actualiza
dicho valor en la fecha de cada Balance. La contabilizaciéon de los cambios posteriores en el vaior
razonable depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es asi,
de la naturaleza de la partida que esta cubriendo.

Alinicio, la Sociedad documenta la relacién entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas,
asi como la estrategia y los objetivos de gestién del riesgo. La parte eficaz de los cambios en el valor
razonable de los derivados se reconoce dentro del patrimonio neto, mientras que la parte ineficaz se
reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Cuando expira o deja de ser eficaz la cobertura, las
ganancias o peérdidas acumuladas en patrimonio neto se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias si la transaccién prevista no ocurre.

Algunos instrumentos derivados no califican para contabilidad de cobertura. Los cambios en el valor
razonable de estos instrumentos se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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] Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo;

- En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a fres meses;
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor; y

- Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

g) Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningln resultado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por su venta o
cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos “Otros instrumentos de patrimonio neto”.

h) Subvenciones

La Sociedad reconoce las subvenciones cuando existe una seguridad razonable de que se recibira la
subvencion y se cumplirén todas las condiciones adjuntas. Cuando la subvencion se relaciona con la
financiacion de gastos concretos se registra como ingreso de forma sistematica en los periodos en que
se gastan los costos relacionados, que se pretende compensar. Cuando la subvencion se relaciona
con la financiacion de un activo se reconoce como ingreso sobre la base del patron de consumo del
activo con el que se relaciona. Cuando la Sociedad recibe subvenciones de activos no monetarios, el
activo y la subvencion se registran a importes nominales y se imputan a resultados a lo largo de la vida
util esperada del activo, en funcion del patrén de consumo de los beneficios del activo subyacente.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro. Las transacciones en moneda
extranjera se convierten inicialmente al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccién. Los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente en
la fecha de Balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que surjan.

J)) Provisiones y contingencias

La Sociedad reconoce provisiones en el Balance cuando tiene una obligacidn actual surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran segin la mejor estimacion del importe necesario para cancelar o transferir
la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por su actualizacién. Cuando el vencimiento es
inferior o igual a un afo y el efecto financiero no es significativo, no se aplica descuento. Las
compensaciones por recibir de un tercero al momento de liquidar las provisiones se reconocen como
un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso
va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes las posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan bajo el control del Grupo y para las que no es probable que haya una salida de
recursos o que no se pueden valorar con fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro, excepto
cuando la salida de recursos es posible.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto de impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula, mediante la suma del impuesto corriente,
y de las variaciones producidas en los activos y pasivos por impuestos diferidos. Los impuestos
diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes entre la base fiscal de los activos y
pasivos y sus valores contables.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Por su parte, los
activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad evalua los activos por impuestos diferidos y en
base a tal evaluacién, procede a dar de baja activos reconocidos anteriormente si no resulta probable
su recuperacion, o se procede a registrar cualquier activo no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que se disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto. Los activos y
pasivos por impuesto diferido no se descuentan, y se clasifican como activos y pasivos no corrientes
independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

f) Ingresos y gastos

Los ingresos de la Sociedad provienen principalmente de la prestacidn de servicios de cloud, IT y
ciberseguridad y de la prestacidn de servicios de telecomunicaciones. Los productos y servicios
comercializados pueden venderse de forma separada o conjunta en pagquetes comerciales. El Plan
General Contable indica que para cada contrato con un cliente hay que identificar las distintas
obligaciones de ejecucién o desempefio y distribuir el precio del contrato entre cada una de ellas.

En este sentido, la Sociedad sigue un riguroso proceso de identificacion de contratos, identificacion de
obligaciones contractuales, determinacidén y asignacién de precios, previo al reconocimiento de los
ingresos en la medida que satisface sus obligaciones de ejecucion mediante la transferencia (a lo largo
del tiempo o en un momento determinado, seglin corresponda) de un bien o servicio prometido al
cliente y segun el precio asignado a la obligacion.

Los ingresos de servicios de cloud, IT y ciberseguridad abarcan desde el almacenamiento de datos
hasta el uso de aplicativos de gestidn, entre los cuales destacan los servicios de colocation o
alojamiento, cloud datacenter, cloud para SAGE, infraestructura para SAP, centralitas en la nube y
soluciones de backup y recovery. Por otra parte, los ingresos de servicios de telecomunicaciones
comprenden principalmente comunicaciones orientadas a empresas.

La Sociedad imputa los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién a recibir, cuando el importe de esta
se puede valorar con fiabilidad, se considera probable que la Sociedad reciba los beneficios o
rendimientos econdmicos derivados de la transaccion y se cumplen las condiciones especificas para
cada actividad. Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo.

Los costes relacionados con la obtencién de contratos con clientes (comisiones de distribucidn por
captacién de clientes) se reconocen como activo siempre que sean incrementales y se espere su
recuperacién. Posteriormente se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de forma lineal en el
mismo periodo en que se imputan los ingresos del contrato con el que estan vinculados.
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m) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados. Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

n) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad clasifica sus planes de opciones sobre acciones en planes para empleados clave y planes
para socios fundadores. El gasto de personal se calcula en base al valor razonable de las acciones y
opciones al momento del acuerdo de concesion y se registra a medida que se prestan los servicios,
con abono a Acciones propias y Otros instrumentos de patrimonio neto, respectivamente. El valor
razonable de las opciones no se modifica durante la vida de cada plan y se determina en la fecha de
la concesion, utilizando un modelo de valoracién que considera el precio de ejercicio de la opcion, la
vida de la opcidn, los objetivos asociados, la volatilidad esperada y el tipo de interés libre de riesgo.

o) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el Balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la
Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso de un afic.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion
futura. La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimienio de este capitulo del Balance para los ejercicios 2025 y 2024 se muestra a
continuacion:

Comb. de
negocios Altas y
. Ao 2025 Saldo inicial (Nota 8) dotaciones Traspasos Bajas Saldo final
Coste
Desarrollo 4.186.736 784.451 4.971.187
Patencias, licencias y marcas 170.968 170.968
Aplicaciones informaticas 4.972.070 223.214 996.886 6.192.170
Otros activos intangibles 334.482 134.420 - (230.761) 238.141
Relaciones con clientes 12.991.565 12.991.565
Fondo de comercio 7.009.434 7.009.434
29.665.255 - 1.142.085 996.886 (230.761) 31.573.465
Amortizacién acumulada
Desarrollo (3.144.896) (911.528) - - (4.056.424)
Patencias, licencias y marcas (83.365) (16.860) - (100.225)
Aplicaciones informaticas (3.353.517) - (664.448) (53.428) - (4.071.393)
Relaciones con clientes (4.229.374) - (1.211.219) - - (5.440.593)
Fondo de comercio (813.343) - (804.102) - - (1.617.445)
(11.624.495) - (3.608.157) {53.428) - (15.286.080)
Deterioro de valor
Relaciones con clientes (980.000) - - (980.000)
(980.000) - - - - {980.000)
Valor neto contable 17.060.760 - (2.466.072) 943.458 (230.761) 15.307.385
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Comb. de
negocios Altas y
Ao 2024 Saldo inicial (Nota 8) dotaciones Traspasos Bajas Saldo final
Coste
Desarrollo 2.389.685 59.579 1.730.747 (3.275) 4.186.736
Patencias, licencias y marcas 170.968 - - 170.968
Aplicaciones informéticas 4.557.690 13.391 342,519 58.470 - 4.972.070
Otros activos intangibles 404.718 66.319 138.967 (275.522) 334.482
Relaciones con clientes 9.734.632 3.256.933 12.991.565
Fondo de comercio - 7.009.434 - 7.009.434
17.267.692 10.405.656 2.212.233 58.470 (278.797) 29.665.255
Amortizacion acumulada
Desarrollo (1.954.533) (1.190.363) (3.144.896)
Patencias, licencias y marcas (66.268) (17.097) (83.365)
Agplicaciones informaticas (2.907.292) (446.225) - (3.353.517)
Relaciones con clientes (2.914.995) {1.314.379) (4.229.374)
Fondo de comercic (813.343) - (813.343)
9.424.605 (3.781.407) - - (11.624.495)
Deterioro de valor
Relaciones con clientes - (980.000) (980.000)
(980.000) (980.000)
Valor neto contable 26.692.297 10.405.656 {2.649.174) 58.470 (278.797) 17.060.760

Al cierre del gjercicio 2025 la Sociedad tiene inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso por
importe de 5,4 millones de euros (5,3 millones de euros a cierre del ejercicio 2024). Los resultados por
enajenaciones de inmovilizado intangible ascienden a 230 miles de euros en 2025.

Todo el inmovilizado intangible de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias
de su actividad y en uso. Asimismo, durante 2025 y 2024 no han existido compromisos firmes de
compra de inmovilizado intangible. La Sociedad no tiene activos inmateriales a 31 de diciembre de
2025 y 2024 que estuviesen hipotecados como garantia de préstamos y/o créditos hipotecarios.

a) Desarrollo

La Sociedad contintia con su afan investigador para obtener mejoras en sus actuales servicios. Los
gastos capitalizados asociados a proyectos de desarrollo se registran dentro del epigrafe Desarrollo,
teniendo motivos fundados para considerar el éxito a su comercializaciéon. A su finalizacién, se procede
a registrar dichos proyectos con el epigrafe correspondiente a su naturaleza. En caso de tener criterios
fundados para considerar que algun proyecto no finalizara con éxito, se procede a desactivar estos
gastos y registrarlos como pérdidas procedentes del inmovilizado intangible. Las inversiones
principales del 2025 y 2024 corresponden a infraestructura adquirida a terceros y a costes de personal
propio que se activan.

La Sociedad comenzé a finales del ejercicio 2022 un proyecto de desarrollo presupuestado en 3.035
miles de euros y duracion estimada de 20 meses, financiado con ayuda publica mediante una
subvencién de 1.518 miles de euros (Nota 11.g). Los costes asignados durante 2024 a dicho proyecto
fueron de 752 miles de euros, de los cuales 391 miles de euros correspondieron a trabajos propios
(Nota 17.b). Puesto que este consiste en la indagacion del conocimiento técnico para una posterior
utilizacion en las fases de desarrollo, se trata de un proyecto piloto que concluye a la finalizacion de
los 20 meses. Por ello, dichos costes fueron amortizados en su totalidad a 31 de diciembre de 2024.
Adicionalmente, la Sociedad ha activado por importe de 784 miles de euros (978 miles de euros en
2024) otros proyectos relacionados principalmente con desarrollos de datawarehouse vy
ciberseguridad, de los cuales 353 miles de euros (450 miles de euros en 2024} corresponden a trabajos
propios (Nota 17.b)
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b) Aplicaciones informaticas

La Sociedad tiene activos registrados correspondientes a dominios y aplicaciones informaticas. Las
altas en 2025 y 2024 corresponden principalmente a la adquisicion de herramientas de gestion interna
y a la actualizacion de los sistemas contables, inversiones necesarias por el crecimiento experimentado
con motivo de las combinaciones de negocios realizadas en los ultimos afios. Los traspasos en 2025
y 2024 corresponden principalmente a la puesta en funcionamiento de software relacionado a sistemas
de gestién de clientes.

c) Relaciones con clientes

Esta partida incluye la valoracion de las carteras de clientes adquiridas tras las compras de unidades
de negocios y procesos de fusién, estimadas en los respectivos procesos de asignacion del precio de
compra (PPA o Purchase Price Allocation, en su acepcion inglesa).

d) Fondo de comercio

La Sociedad registra en este epigrafe la diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el
valor de los activos adquiridos menos los pasivos asumidos, tras los procesos de fusion (Nota 8).

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de este capitulo del Balance para los ejercicios 2025 y 2024 se muestra a
continuacion:

Comb. de
. negocios Altas y
Afio 2025 Saldo inicial (Nota 8) dotaciones Traspasos Bajas Saldo final
Coste
Terrenos y construcciones 92.496 92.496
Instalaciones técnicas y otros 13.212.135 252.440 (118.112) 13.346.463
Inmovilizado en curso 1.192.287 - 1.132.937 (878.774) (186.100) 1.260.350
14.496.918 - 1.385.377 {996.886) (186.100) 14.699.309
Amortizacion acumulada
Terrenos y construcciones (22.685) (8.999) (31.684)
Instalaciones técnicas y otros (7.915.636) - (1.026.184) 53.428 (8.888.392)
(7.938.321) - (1.035.183) 53.428 - (8.920.076)
Valor neto contable 6.558.597 350.194 {943.458) {186.100) 5.779.233
Comb. de
) negocios Altas y
- Afio 2024 Saldo inicial {Nota 8) dotaciones Traspasos Bajas Saldo final
Coste
Terrenos y construcciones 92.496 - 92.496
Instalaciones técnicas y otros 10.853.793 135.235 548.186 1.791.595 (116.674) 13.212.135
Inmovilizado en curso 2.680.546 - 596.718 (1.850.065) (234.912) 1.192.287
13.534.339 227.731 1.144.904 (58.470) (351.586) 14.496.918
Amortizacion acumulada
Terrenos y construcciones (22.685) (22.685)
Instalaciones técnicas y otros (6.852.481) - (1.069.325) 6.170 (7.915.636)
(6.852.481) - (1.092.010) - 6.170 (7.938.321)
Valor neto contable 6.681.858 227.731 52.894 (58.470) (345.416) 6.558.597

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad tiene inmovilizado material en uso totalmente amortizado por
importe de 5,9 millones de euros (5,5 millones de euros a cierre del ejercicio 2024). Los resultados por
enajenaciones de inmovilizado material ascienden a 186 miles de euros en 2025.
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Todo el inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias
de su actividad y en uso. Asimismo, durante 2025 y 2024 no han existido compromisos firmes de
compra de inmovilizado material. La Sociedad no tiene activos materiales a 31 de diciembre de 2025
y 2024 que estuviesen hipotecados como garantia de préstamos y/o créditos hipotecarios.

a) Instalaciones técnicas y otros

Bajo este epigrafe la Sociedad registra principalmente equipos de procesos de informacion y, en menor
cuantia, otras instalaciones y mobiliario, incluyendo los bienes adquiridos bajo contratos de
arrendamiento financiero. Durante el ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad invirti6 en fortalecer sus
infraestructuras tanto de cloud y como de telecomunicaciones, incurriendo también en costes de
personal propio para su implantacion.

7. ARRENDAMIENTOS
a) Arrendamientos operativos
El gasto por arrendamiento operativo de la Sociedad corresponde al alquiler de oficinas, siendo el mas

significativo el contrato que mantiene por su oficina situada en Alcobendas cuya vigencia es hasta el
31 de enero de 2028. Los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos son los siguientes:

2025 2024
Hasta un afio 163.828 160.710
Entre uno y cinco afios 342.547 350.664
506.375 §11.374

{*) Los célculos han sido realizados asumiendo un incremento en los precios del IPC del 3%

El importe del gasto correspondiente a los arrendamientos operativos en el ejercicio 2025 ha sido de
588 miles de euros (276 miles de euros en 2024) (Nota 17.e). La principal fianza constituida para
arrendamientos, correspondiente a la oficina de Alcobendas, asciende a 26.785 euros, cantidad que la
arrendadora devolvera a la terminacion del contrato siempre y cuando se cumplan las obligaciones
asumidas en el mismo. Ademas, la Sociedad dispone de un aval financiero por importe de 25.154 euros
como garantia del cumplimiento de este arrendamiento.

La Sociedad mantiene otros arrendamientos operativos de menor cuantia, relacionados a pequefias
oficinas y centros de negocios.

b) Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales e intangibles adquiridas bajo contratos de
arrendamiento, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Altas y
Ao 2025 Saldo inicial  dotaciones Saldo final
Equipos para procesos de informacion
Coste 1.862.244 - 1.862.244
Amortizacién acumulada (833.840) (348.526) (1.182.366)
1.028.404 (348.526) 679.878
Altas y
Ao 2024 Saldo inicial dotaciones Saldo final
Equipos para procesos de informacién
Coste 1.574.849 287.395 1.862.244
Amortizacién acumulada (521.863) (311.977) (833.840)
1.052.986 (24.582) 1.028.404
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La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actuat al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Pagos Pagos
futuros futuros
minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 106.769 97.930 286.431 262.719
Mas de un afio 66.223 63.658 180.933 173.926
172.991 161.588 467.364 436.645

La Sociedad, al finalizar el ejercicio 2025, mantiene vigentes 7 contratos por arrendamientos de
equipos informaticos, por un valor total a fecha firma de contrato de 1.711.134 euros (1.711.134 al
finalizar el gjercicio 2024) y vencimiento maximo en 2027.

8. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

A continuacién, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Ao 2025 Saldo inicial Altas Bajas Dotaciones  Saldo final

Instrumentos de patrimonio

Coste 54.908.782 - - - 54.908.782

Correcciones valorativas por deterioro - - - (3.468.872) (3.468.872)
54.908.782 - (3.468.872) 51.439.910

Ao 2024 Saldo inicial Altas Bajas Dotaciones Saldo final -

Instrumentos de patrimonio

Coste 71.047.305 - (16.138.523) - 54.908.782

Correcciones valorativas por deterioro - - -
71.047.305 (16.138.523) 54.908.782

La Sociedad ha dotado a 31 de diciembre de 2025 una provision por deterioro de las participaciones
mantenidas en Gemini Technology Limited "IGNITAR”. Esta provisién ha generado un resultado por
deterioro que asciende a 3.468.872 euros (Nota 17.1).

La Sociedad ha llevado a llevado a cabo durante 2024 la venta de las participaciones mantenidas en
A.H.P. — Informatica y Servicios S.A. a Winreason, S.A. "ONI". El valor de dichas participaciones
ascendia a 2.205.271 euros y su venta ha generado un resultado por enajenacién que asciende a
3.627.799 euros (Nota 17.f).

Asimismo, se ha llevado a cabo la fusién por absorcién de la mercantil Tpartner Network Services,

S.L.U. cuya inversién ascendia a 13.933.252 euros. Una vez asumidos los activos y pasivos netos en
la combinacién del negocio, han surgido unas reservas de fusién por 509.519 euros.
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El detalle de los activos y pasivos asumidos es el siguiente:

Valor razonable

Inmovilizado intangible 10.405.655
Inmovilizado material 227.731
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 4.813.382
Inversiones financieras a largo plazo 21.261
Activos por impuesto diferido 6.548
Existencias y anticipo a proveedores 303.561
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 742.176
Inversiones en empresas de grupo a corto plazo 181.833
Inversiones financieras a corto plazo 806
Periodificaciones (activo) a corto plazo 339.104
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 343.865
Provisiones a largo plazo (53.600})
Deudas a largo plazo (1.179)
Pasivos por impuesto (814.233)
Provisiones a corto plazo (86.308)
Deudas empresas del grupo a corto plazo (497.022)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.027.847)
Periodificaciones (pasivo) a corto plazo {462.963)
Total activos netos identificados 14.442.771
Total inversion mantenida en la participada (13.933.252)
Total reservas de fusién generadas 509.519

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre 2025 y
2024 es la siguiente:

Particip. Otras Benef. Total
Afio 2025 Valorneto directae aportac. Acciones {pérdida) Result.ej. Dif.de patrimonio
{en miles) Pais contable indirecta  Capital sogios propias  Reservas  del ¢j. anterior  convers. neto
Gigas Hosling Colombia, SAS CcoL 2.215 100% 572 (271) 714 (17) 997
Gigas Hosting Chile, Spa CHI 28  100% 28 92 74 (156) 38
Gigas Hosting Peru, SAC PER 264 100% 284 (52) (147) {16} 49
Gigas Hosting México, SACV MEX 298 100% 298 5 (507) 22 (182)
Gemini Technology Limited
“IGNITAR" IRL - 100% 0 166 (78) - 89
Winreason, S.A “ONI’ (") POR 39.531 100% 12.000 202.620 (50} (2.514) (2.813) {212.139) (44) (2.940)
OnM&vil Comunicaciones ESP 9100  100% a0 377 721 (1.074) 57
Moviles. SL
Gigas Infraestructuras, S.L. ESP 3  100% 3 (&) (%)) 1
Gigas Hosting USA, LLC USA 0 100% 0 0

61.440

Particip. Otras Benef. Total
Afo 2024 Valorneto directae aportac. Acciones {pérdida} Result.¢j. Dif.de patrimonic
{en miles) Pais contable indirecta  Capital socios propias  Reservas del ej. anterior  convers. neto
Gigas Hosting Colombia, SAS CoL 2215 100% 572 (19} 987 {309) 1231
Gigas Hosting Chile, Spa CHI 28 100% 28 {16) (198} {16) (46)
Gigas Hosling Pent, SAC PER 264 100% 264 (24} (162) 21 99
Gigas Hosting México, SACV MEX 298 100% 298 (178) (330} 19 (191)
Gemini Technelogy Limited
SIGNITAR" IRL 3.469 100% 0 - - (222) 1619 - 1.297
Winreason, S.A. “CNI" (*) POR 39.531 100% 12.000 202.620 {50y {2 600) 1811  (212.853) (44) 47)
OnMdvil Comunicaciones
Méviles, SL ESP 9.100 100% 30 377 310 (1.381) {664)
Gigas Infraestructuras, S.L. ESP 3  100% 3 3
Gigas Hosting USA, LLC USA 0 100% Q - 0

54.909

(*) Datos consolidados del subgrupo portugués integrado por las sociedades Winreason, S.A.; ONI SGPS, S.A.; ONITELECOM
— Infocomunicagbes, S.A.; y Knewon, S.A.

Pagina 19 de 46



O

<
GIGAS HOSTING, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A 31 de diciembre de 2025 la comparia OnMévil Comunicaciones Méviles, S.L. tiene registrado en su
pasivo un préstamo participativo concedido por Gigas Hosting, S.A. por valor de 1.903.692 euros
(1.872.244 euros a 31 de diciembre de 2024) y cuenta con fondos propios positivos, no encontrandose
por tanto en situacion de desequilibrio patrimonial ni en causa de disolucion (Nota 18). Para las
companfias Gigas Hosting México, S.A. de C.V. y Winreason, S.A. “ONI”, los Administradores se
encuentran analizando el mejor curso de accion para restituir la situacion patrimonial de las mismas.

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, indicados en el cuadro anterior,
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

a) Deterioro de inversiones

Se ha evaluado el importe recuperable de cada una de las participaciones mediante la estimacion de
su valor en uso, utilizando proyecciones de flujos de caja basadas en las estimaciones realizadas por
los Administradores para los proximos 10 afios. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de
flujos de efectivo ha sido calculada para cada una de las UGEs, resultando en una media del 11,8%
(10,2% en el ejercicio 2024) y los fiujos de efectivo posteriores al periodo de diez afios se han
extrapolado utilizando una tasa de crecimiento del 2% (igual que en el gjercicio 2024).

Hipotesis clave para el calculo del valor en uso

- Crecimiento. La Sociedad espera mantener su sdlido ritmo de crecimiento durante la primera
mitad del pericdo de diez afios. En la segunda mitad, aunque el mercado alcanzara una mayor
madurez y habra mayor competencia, la empresa seguira avanzando con una estrategia
adaptada a estos desafios. Gigas continda invirtiendo en su equipo comercial, tanto en los
paises donde ya opera como en nuevas ubicaciones, y sigue fortaleciendo sus canales de
ventas indirectas, lo que le permite maximizar el rendimiento de cada comercial.

- Erosién de precios y competencia. A pesar del aumento de la competencia y la presion en los
precios durante el periodo, el escenario sigue siendo muy positivo. El crecimiento del mercado
y el aumento de la demanda de recursos por parte de los clientes impulsan nuevas
oportunidades, permitiendo a la empresa fortalecer su posicién y seguir expandiéndose.

- Margen Bruto. La Sociedad estima que su margen bruto se mantendra en niveles sélidos o
experimentarad una mejora, impulsado por la expansién del portfolio de productos y la
materializacién de sinergias estratégicas.

- EBITDA. La Sociedad prevé que continue con la misma tendencia en los préximos ejercicios.

- Tasa de descuento. Se ha aplicado una WACC especifica para cada UGE, en linea con la
WACC calculada a nivel de Grupo por los analistas que siguen a la Sociedad, garantizando
asi un enfoque preciso y coherente en la valoracion financiera.

- CAPEX. La Sociedad prevé que sus inversiones en propiedad, planta y equipo sigan creciendo
de manera sostenida, alineadas con el aumento en la captacion de clientes y respaldando asi
su expansion y capacidad operativa.

Sensibilidad frente a cambios en las hipotesis

Dada la diferencia entre los valores contables de los activos netos de la UGEs objeto de analisis y su
valor en uso, los Administradores consideran altamente improbable que ningun cambio razonable y
posible en cualquiera de las hipétesis indicadas (p.e. subida del WACC en 0,5% o 1% y disminucion
de la tasa de crecimiento en 0,5%) supusiera que el valor contable excediera de su valor recuperable.
La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,
indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningin compromiso por el
gue se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Activos financieros

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (*)
No corrientes
Créditos a empresas del grupo a largo plazo (Nota 18) 10.743.205 11.820.616
Otros activos financieros a largo plazo (Nota 9.a.1) 430.528 65.040
11.173.733 11.885.656
Corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 9.a.2) 2.079.342 3.125.947
Clientes por ventas y prestaciones de servicios empresas grupo (Nota 18) 5.648.242 3.915.139
Deudores varios 8.159 13.756
Créditos a empresas del grupo a corto plazo (Nota 18) 1.924.913 2.479.278
Otros activos financieros a corto plazo 3.600 2.728
9.664.256 9.536.848
Total 20.837.989 21.422.504

{*} No se incluyen saldos fiscales al no considerarios como activos financieros
a.t) Ofros activos financieros

Bajo este epigrafe se recogen fianzas y depodsitos, correspondiendo principalmente a fianzas
depositadas por arrendamiento de oficinas, y obligaciones de garantias con proveedores.

a.2) Clientes y ofras cuentas a cobrar

Este apartado registra el importe correspondiente a facturas pendientes de cobro o emisiéon a sus
clientes por ventas y prestaciones de servicios. La Sociedad realiza controles periddicos de su cartera
de facturas pendientes de cobro, teniendo una alta certidumbre para considerar el cobro correcto de
las facturas registradas bajo este epigrafe. En aquellas facturas en las que existen motivos fundados
para dudar del pago del cliente, se procede a reclasificar este activo y dotar la correspondiente
provisién de gastos, registrando pérdidas por deterioro de créditos comerciales. Adicionalmente, se
realizan provisiones por insolvencia de cobro en base a la pérdida esperada en funcién de la
antigiiedad del crédito (Nota 9.a.3).

a.3) Correcciones por deterioro de valor originadas por riesgo de crédito

La Sociedad tiene dotada una provisidn por riesgo de deterioro de operaciones comerciales. A
continuacién, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Dotaciones y
Saldo inicial Aplicaciones reversiones  Saldo final

Ejercicio 2025
Provision por riesgo de deterioro de oper. comerciales 38.858 (84.537) 221.084 175.405

Ejercicio 2023
Provision por riesgo de deterioro de oper. comerciales 844.312 (820.537) 15.083 38.858
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b) Pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (*)
No corrientes
Deudas empresas del grupo a largo plazo (Nota 18) 3.743.679 1.426.728
Obligaciones y bonos convertibles (Nota 9.b.1) 6.119.746
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.b.2) 42.004.622 48.877.025
Acreedores por arrendamientos (Nota 9.b.3) 63.658 173.926

51.931.705 50.477.679
Corrientes
Deudas empresas del grupo a corto plazo (Nota 18) 19.856 19.632
Obligaciones y bonos convertibles (Nota 9.b.1) 3.009.048
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.b.2) 11.797.280 7.867.225
Acreedores por arrendamientos (Nota 9.b.3) 97.930 262.719
Otros pasivos (Nota 9.b.4) 3.329.958
Proveedores y acreedores varios (Nota 8.b.5) 4.102.241 3.949.967
Proveedores empresas grupo (Nota 18) 296.855 275.060

16.314.162 18.713.609
DERIVADOS FINANCIEROS

Pasivo por derivados financieros (Nota 9.c¢) 395.459 641.271
395.459 641.271
Total 68.641.326 69.832.559

(*) No se incluyen saldos fiscales al no considerarlos como pasivos financieros

b.1) Obligaciones y bonos convertibles

En 2018, la sociedad emitid obligaciones convertibles y/o canjeables para financiar la adquisicion de
Ability Data Services S.A. y otras operaciones, en dos tramos de 1,2 y 1,3 millones de euros, suscritos
y desembolsados integramente, con vencimiento en abril de 2025. Estas obligaciones devengaron un
4% anual pagadero trimestralmente, un 2% anual (PIK efectivo) capitalizable y pagadero al vencimiento
o conversion, y un 2% anual (PIK convertible) capitalizable y pagadero en efectivo o convertible en
acciones.

A 31 de diciembre de 2024, del total de las obligaciones asumidas, 711 miles de euros se clasificaron
como Ofros instrumentos de patrimonio (Nota 11.f) y 3 millones de euros se registraron como deuda a
corto plazo, valorada a coste amortizado, incluyendo intereses PIK. A 31 de diciembre de 2025, estas
obligaciones han sido convertidas e integran el patrimonio de la Sociedad (Nota 11).

Con fecha 11 de diciembre de 2025, la Sociedad Dominante emitié nuevas obligaciones convertibles
y/o canjeables para financiar distintas operaciones, en dos tramos de 2,0 y 5,5 millones de euros,
suscritos y desembolsados integramente, con vencimiento en diciembre de 2030. Estas obligaciones
devengan un 4,8% anual pagadero trimestralmente y un 4,5% anual (PIK convertible) capitalizable y
pagadero en efectivo o convertible en acciones.

A 31 de diciembre de 2025, se registraron 1,8 millones de euros como Otros instrumentos de
patrimonio (Nota 11.f) y 5,6 millones de euros deuda a largo plazo, valorada a coste amortizado,
incluyendo intereses PIK.

b.2) Deudas con entidades de crédito

Bajo este epigrafe se registra la deuda que la sociedad mantiene con entidades de crédito privadas,

principalmente derivada de préstamos y lineas de crédito concedidas, y en menor medida por saldos
de tarjetas de credito, clasificada a corto o largo plazo segun el vencimiento de deuda establecido.
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En 2023, la Sociedad formalizé a nivel de Grupo una nueva linea de financiacién sindicada a largo
plazo, de hasta 60 millones de euros, para refinanciar los préstamos y lineas de crédito existentes, y
financiar nuevas adquisiciones y capex organico del grupo, principalmente. La financiacién se divide
en tres tramos diferenciados: el primer tramo (Tramo A) consiste en un préstamo a largo plazo
amortizable por un importe de 36 millones de euros, el segundo tramo (Tramo B) consiste en un crédito
amortizable “no revolving” por un importe de 16 millones de euros y el tercer tramo (Tramo C) consiste
en una linea de crédito "revolving” por un importe de 8 millones de euros. Esta financiacién ha sido
dispuesta en su totalidad y su capital amortizado de los tramos Ay B en 9,4 millones de euros a 31 de
diciembre de 2025 (59 millones de euros dispuestos y capital amortizado de los tramos Ay B en 2,1
millones de euros a 31 de diciembre de 2024).

Adicionalmente, se acordd un tramo de financiacion adicional “uncommitted”, de hasta 30 millones de
euros, para adquisiciones corporativas en la medida que se cumplan una serie de requisitos para
autorizar dichas compras.

El tipo de interés fijado en la nueva linea de financiacion se establece en base a la referencia del
Euribor a 6 0 3 meses, mas un margen en base al ratio de apalancamiento del Grupo Gigas al cierre
de cada ejercicio. A 31 de diciembre de 2025 el tipo de interés se situa en el Euribor mas un margen
del 2,60% y se han devengado intereses por 2,9 millones de euros (3,4 millones de euros a 31 de
diciembre de 2024), de los cuales 502 miles (732 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) se
encuentran pendientes de pago.

Con motivo de la financiacion sindicada, el Grupo Gigas estad sujeto al cumplimiento de ratios
financieros (covenants) a ser informados a las entidades financieras semestraimente. Dichos ratios
atienden a niveles de deuda financiera neta {endeudamientos que conlleven pago de interés, con
ciertas excepciones, menos las cantidades incluidas en el grupo de tesoreria), dividido entre el EBITDA
{calculado como el beneficio antes de resultados financieros, impuestos, amortizaciones, entre otras
partidas extraordinarias) y a la cifra de CAPEX (inversiones incurridas en inmovilizados).

La Sociedad realiza el analisis de cumplimiento de covenants sobre los valores contables de los
pasivos financieros indicados en la tabla anterior. La Direccién estima el cumplimiento de los covenants
a 31 de diciembre de 2025, asi como en egjercicios futuros, habiéndose cumplido los mismos a 31 de
diciembre de 2024.

b.3) Acreedores por arrendamiento

Este apartado la Sociedad registra las deudas, clasificadas a largo y corto plazo, segun su vencimiento,
que mantiene por contratos vigentes de arrendamientos financieros (Nota 7). A cierre de 2025 y 2024
la Sociedad no ha incumplide ninglin compromiso y se encuentra al corriente de pago de todas sus
obligaciones contraidas por arrendamientos financieros.

b.4) Qtros pasivos

Bajo este epigrafe recogen los pagos futuros diferidos por las adquisiciones de compaiiias y unidades
de negocios. A 31 de diciembre de 2024 el saldo de otros pasivos corresponde a la adquisicion de
Tpartner Network Services S.L.U. en el ejercicioc 2022. Durante el afio 2025 se han emitido pagos por
3,5 millones de euros, quedando dicha deuda cancelada en su totalidad.

b.5) Proveedores y ofras cuentas a pagar

El saldo de proveedores y acreedores incluye las cantidades derivadas de las facturas pendientes de
pago no vencidas, asi como facturas pendientes de recibir de servicios principalmente recurrentes.

Pagina 23 de 46



D

<
GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

b.6) Clasificacién por vencimientos

El detalle por vencimientos nominales de las partidas que forman parte de los pasivos financieros a
largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2030 y

Afio 2025 2026 2027 2028 2029 siguientes Total
Deudas empresas del grupo 19.856 935.920 935,920 935.920 935.920 3.763.535
Obiligac. y bonos convertibles - - - 6.119.746 6.119.746
Deudas con entid. de crédito 11.797.280 11.372.497 31.400.000 - - 54.569.777
Acreed. por arrendamientos 97.930 63.658 161.588
Otros pasivos

Proveedores y acreed. varios 4.102.241 - 4.102.241
Proveedores empresas grupo 296.855 - - - 296.855
Derivados financieros - - 395.459 - 395.459
Total 16.314.162 12.372.075 32.335.920 1.331.379 7.055.666 69.409.201

) 2029y
Afio 2024 2025 2026 2027 2028 siguientes Total
Deudas empresas del grupo 19.632 356.682 356.682 356.682 356.682 1.446.360
Obligac. y bonos convertibles 3.009.048 - - - - 3.009.048
Deudas con entid. de crédito 7.867.225 8.100.000 18.650.000 22.950.000 - 57.567.225
Acreed. por arrendamientos 262.719 173.926 436.645
Otros pasivos 3.329.958 - 3.329.958
Proveedores y acreed. varios 3.949.967 - - - 3.949.967
Proveedores empresas grupo 275.060 - - 275.060
Derivados financieros 641.271 641.271
Total 18.713.609 8.630.608 19.006.682 23.306.682 997.953 70.655.534
c) Derivados financieros

En 2023 la Sociedad decide establecer una relacién de cobertura con el objetivo de cubrir pagos futuros
de intereses correspondientes a la financiacion. Para ello, designa como instrumento de cobertura
cuatro permutas financieras de tipos de interés o IRS (Interest Rate Swap).

Con la finalidad de verificar la existencia de una relacidon econdmica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura, los Administradores han realizado un anélisis utilizando el método “Critical
Terms Match”, para evaluar los términos criticos del elemento cubierto y del instrumento de cobertura.
Como resultado de dicho analisis, se concluyé que ambos términos no presentan diferencias
sustanciales que puedan provocar que exista alguna fuente de inefectividad en la relacién de cobertura.

Los Administradores han optado por la aplicaciéon de contabilidad de coberturas y, como consecuencia
de ello, los impactos en las Cuentas Anuales son los siguientes:

- Pasivo por derivados financieros, en el pasivo no corriente del balance, por importe de 395
miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (641 miles de euros a 31 de diciembre de 2024);

- Ajuste por cambio de valor en el patrimonio neto por importe de 331 miles de euros a 31 de
diciembre de 2025 (515 miles euros a 31 de diciembre de 2024), neto de efecto impositivo; y

- Resultado financiero negativo en la cuenta de resultados correspondiente a las liquidaciones

periddicas por importe de 173 miles de euros (102 miles de euros positivos a 31 de diciembre
de 2024).
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d) Otra informacion
Los créditos y deébitos a largo plazo y los valores representativos de deuda no cotizados se registran
por su coste amortizado, que salvo mejor evidencia es equivalente al valor razonable del mismo. El

valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo constituye una
aproximacion aceptable del valor razonable de los mismos.

10. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de esta rubrica del Balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Caja 170 170
Cuentas corrientes a la vista 10.420.420 8.281.358
Total 10.420.590 8.281.528

Los saldos registrados como Cuentas corrientes a la vista son de libre disposicion y no se encuentran
afectos a ninguna garantia. Dentro del saldo de Cuentas corrientes a la vista, a 31 de diciembre de
2025 Ia Sociedad tiene destinados 46 miles de euros (152 miles de euros a 31 de diciembre de 2024)
para el proveedor de liquidez (Nota 11.d).

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo no incluyen inversiones financieras de vencimiento

superior a tres meses, registradas como activos financieros. Asimismo, incluyen saldos de cuentas en
moneda extranjera, los cuales no devengan intereses financieros significativos.

11. PATRIMONIO NETO
a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Capital social de la Sociedad esta compuesto por las siguientes
acciones totalmente suscritas y desembolsadas.

Valor Capital
Clase de Namero de nominal desembolsado -
accién acciones (euros) Descripcién {euros) ‘
Ejercicio 2025
Capital social Clase "A" (*) 12.568.520 0,02 Ordinarias 251.370
Ejercicio 2024
Capital social Clase "A" (**) 11.644.365 0,02 Ordinarias 232.887

(*) El Precio de cierre de la accién en el BME Growth (antes MAB) a 31 de diciembre 2025 fue de 2,86 euros/accion.
(**} El Precio de cierre de fa accién en el BME Growth (antes MAB) a 31 de diciembre 2024 fue de 7,25 euros/accion.

La Sociedad se constituy6 el 21 de enero de 2011 como Sociedad de Responsabilidad Limitada (Gigas
Hosting, S.L.} con un capital social de 16.000 euros, dividido en 16.000 participaciones de 1 euro.

Entre 2011 y 2013, se ampliaron 53.255 euros de capital mediante 53.735 nuevas participaciones con
una prima de emision de 4.330.715 euros. Ademas, se amortizaron 9.600 participaciones donadas a
la Sociedad, reduciendo el capital en 9.800 euros.

El 29 de junio de 2015, se transformo en Sociedad Anénima (Gigas Hosting, S.A.), convirtiendo las
participaciones en acciones nominativas. El 20 de julio de 2015, la Junta de Accionistas aprob¢ la
incorporacién al BME Growth, una oferta de suscripcion, el cambio a anotaciones en cuenta y un
desdoblamiento de acciones (de 1 euro a 0,02 euros por accion) sin modificar el capital social.

Pagina 25 de 46



o

<

<

GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

En 2015, 2018, 2020 y 2021, se ampliaron 175.752 euros mediante 8.637.615 acciones con una prima
de emision de 49.995.463 euros, en gran parte para adquirir Ability Data Services S.A. (Colombia),
Gemini Technology Ltd. “Ignitar” (Irlanda) y Winreason S.A. "ONI” (Portugal).

En 2025 se realizaron ampliaciones de capital por 18.483 euros mediante 924.155 acciones con una
prima de emision de 4.166.788 euros, como consecuencia de la conversion de bonos (Nota 9.b.1) y la
ejecucion de opciones por parte de los socios fundadores (Nota 20.b).

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014, en el articulo 227
de la Ley 6/2023 y en la Circular 3/2020 del BME Growth, a continuacién se detallan las participaciones
de aguellos accionistas que han comunicado una posicién igual o superior al 5% de! capital social de
la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Participacién
Ejercicio 2025
GAEA Inversién SCR, S.A. 31,23%
Global Portfolio Investments, S.L. 6,07%
IM Long Only Private Equity SCR, A.A. 5,86%
Ejercicio 2024
GAEA Inversion SCR, S.A. 28,17%
José Eulalio Poza 6,33%
Global Portfolio Investments, S.L. 5,46%

b) Prima de emision

A continuacién, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Ampliacién )
Saldo inicial de capital Saldo final
Ejercicio 2025
Prima de emision 54.325.581 4.166.788 58.492.369
Ejercicio 2024
Prima de emisién 54.325.581 - 54.325.581
La prima de emisién es de libre distribucion.

c) Reservas

A continuacion, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025y 2024

Reserva Ampliacién Otras )
Saldo inicial legal de capital operaciones Saldo final .
Ejercicio 2025
Reserva legal 17.289 20.289 46.578
Otras reservas (negativas) (625.946) - - - (625.946)
Total (608.657) 29.289 - (579.368)
Ejercicio 2024
Reserva legal 17.289 17.289
Otras reservas (negativas) (1.135.465) - - 509.519 (625.946)
Total (1.118.176) - - 509.519 (608.657)

Como resultado de las ampliaciones de capital (Nota 11.a), la Sociedad registra los costes asociados
(netos de impuestos) como reservas negativas.
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La reserva legal asciende a 46.578 euros (17.289 euros a 31 de diciembre de 2024). Una vez obtenidos
beneficios y compensadas pérdidas previas, se destinara el 10% del beneficio anual a esta reserva
hasta alcanzar al menos el 20% del capital social.

Segun la Ley de Sociedades de Capital, mientras la reserva legal no supere el 20% del capital social,
no es distribuible y solo puede destinarse a compensar pérdidas si no hay otras reservas disponibles.
También puede utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ampliado.

En el ejercicio 2024 la Sociedad procedi¢ a la fusién por absorcion de su filial Tpartner Network
Services, S.L.U. generando unas reservas negativas de 509.519 euros (Nota 8).

d) Acciones propias
El detalle de las distintas partidas que componen las Acciones propias son los siguientes:

2025 2024
Valoracién de acciones propias en autocartera (*) (**) (195.392) (376.435)

(*) A 31 de diciembre 2025, 68.319 acciones a precio cotizacion cierre por accién de 2,86 euros.
{**) A 31 de diciembre 2024, 51.922 acciones a precio colizacién cierre por accién de 7,25 euros.

Para garantizar liquidez, y en cumplimiento de las Circulares 5/2020 y 1/2022 del BME Growth, la
Sociedad mantiene un contrato con GVC Gaesco Valores, S.A. como proveedor de liquidez. Este se
encarga de facilitar la compraventa de acciones de la Sociedad en el BME Growth, ofreciendo
contrapartida a posiciones vendedoras y compradoras segun la normativa vigente y dentro del horario
de negociacion.

Asimismo, la Sociedad ha ejecutado entregas de acciones a empleados en el marco del plan de
opciones sobre acciones (Nota 20.a). Aunque el plan prevé la emision de nuevas acciones tras la Junta
General Ordinaria correspondiente, la Sociedad cumplié sus compromisos con acciones en autocartera
o adquiridas en el mercado. Todas las acciones de Gigas Hosting, S.A., incluidas las de autocartera,
cotizan en el BME Growth de la Bolsa de Madrid.

e) Resultados de ejercicios anteriores

A continuacion, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Distribucién

resultados Otras
Clase de accion Saldo inicial ej. anterior  variaciones  Saldo final
Ejercicio 2025
Resultados de ejercicios anteriores (11.882.879) 1.136.725 (29.289) (10.775.443)
Ejercicio 2024
Resultados de ejercicios anteriores (8.702.503) (3.180.376) - (11.882.879)
) Otros instrumentos de patrimonio nefo

El detalle de las partidas que componen los Otros instrumentos de patrimonio neto, son los siguientes:

2025 2024
Patrimonio neto por emisién de bonos convertibles {Nota 9.a) 1.864.748 711.241
Provisién plan opciones sobre acciones empleados clave (Nota 20.a) 3.803 9.506
Provision plan opciones sobre acciones socios fundadores ejecutivos (Nota 20.b) - 682.033
Actualizacién al valor razonable de acciones ejecutadas y en autocartera (2.023.308) (606.827)

(154.757) 795.953
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En esta partida se incluyen los programas de incentivos con instrumentos de patrimonio (Nota 20), y
la emision de obligaciones convertibles (Nota 9.b.1). La Sociedad valora la compra y venta de sus
acciones propias a precio de compra y venta, respectivamente, realizando una correccion valorativa
de las acciones que mantiene en autocartera al precio de cotizacion a cierre de las acciones de Gigas
Hosting, S.A.

a) Subvenciones recibidas

A continuacion, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Transferencia Efecto )
Saldo inicial aresultados  impositivo Saldo final

Ejercicio 2025
Subvenciones no reintegrables - - - -

Ejercicio 2024
Subvenciones no reintegrables 405.274 (540.365) 135.091

En 2022, |la Sociedad recibié una subvencion a fondo perdido de IA-RED.ES por 1.518 miles de euros,
que termin¢ de ser transferida a la cuenta de resultados en 2024 (Nota 5.a). Dado que se tiene certeza
razonable sobre |a justificacion de los gastos, se espera que la subvencién sea no reintegrable. En
2023, el INCIBE otorgé a Gigas Hosting, S.A. una ayuda a fondo perdido para desarrollar una solucién
de ciberseguridad.

El impacto en resultados a 31 de diciembre de 2024 fue de 559 miles de euros (540 miles de euros por
la subvencion IA-RED.ES y 19 miles de euros relacionados a INCIBE).

El impacto en resultados a 31 de diciembre de 2025 fue de 719 miles de euros relacionados a INCIBE.

12, SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los principales elementos de activo denominados en moneda extranjera, a 31 de diciembre
de 2025 y 2024, expresados en euros, es el siguiente:

Délares
. (Euros) americanos TOTAL

Ejercicio 2025
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (*) 7.639 7.639
Tesoreria 2.447.726 2.447.726

2.455.365 2.455.365
Ejercicio 2024
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (*) 8.455 8.455
Tesoreria 675.714 389.034

684.169 397.489
(%) Las divisas utilizadas por la Sociedad son tinicamente el Euro y Délar Americano.
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El detalle de los principales elementos de pasivo denominados en moneda extranjera, a 31 de
diciembre de 2025 y 2024, expresados en euros, es el siguiente:

Délares
{Euros) americanos TOTAL
Ejercicio 2025
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) 105.044 105.044
105.044 105.044
Ejercicio 2024
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) 4.488 4.488
4.488 4.488

(*) Las divisas ulilizadas por fa Sociedad son dnicamente el Euro y Délar Americano.

El detalle de los principales elementos de pasivo con empresas del Grupo denominados en moneda
extranjera, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en euros, es el siguiente:

Délares
{Euros) americanos TOTAL
Ejercicio 2025
Deudas en empresas de Grupo (*) 3.994 3.994
3.994 3.994
Ejercicio 2024
Deudas en empresas de Grupo (*) 3.298 3.298
3.298 3.298

(*) Las divisas utilizadas por la Sociedad son dnicamente el Euro y Délar Americano.

El detalle de la cifra de negocio (sin empresas del Grupo) en moneda extranjera, a 31 de diciembre de
2025 y 2024, expresados en euros, es el siguiente:

Délares
{Euros) americanos TOTAL
Ejercicio 2024
Importe neto de la cifra de negocio (*) (**) 6.326.554 6.326.554

6.326.554 6.326.554
Ejercicio 2024
Importe neto de la cifra de negocio (*) (**) 5.512.022 5.512.022
5.512.022 5.512.022

() Las divisas utilizadas por fa Sociedad son dnicamente el Euro y Ddlar Americano.
{*’) La totalidad de la facturacién emitida a filiales de! Grupo se realiza en Euros.

El detalle de los principales gastos (sin empresas del Grupo) en moneda extranjera, a 31 de diciembre
de 2025 y 2024, expresados en euros, es el siguiente:

Délares
{Euros) americanos TOTAL
Ejercicio 2025
Aprovisionamientos (*) 1.146.237 1.146.237
Otros gastos de explotacién (*) 10.375 10.375

1.156.612 1.156.612
Ejercicio 2024

Aprovisionamientos (*) 741.672 741672
Otros gastos de explotacién (*) 49.145 49.145
790.817 790.817

(*) Las divisas ulilizadas por la Sociedad son tnicamente el Euro y Délar Americano.
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13. PROVISIONES, PASIVOS CONTINGENTES, AVALES Y GARANTIAS

A continuacién, se detallan los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Dotaciones y
Afio 2025 Saldo inicial Aplicaciones reversiones Reclasificacion Saldo final
Provisiones a largo plazo
Provision para retribucion de personal 517.351 (517.351) -
517.351 (517.351) - -
Provisiones a corto plazo
Provision para retribucion de personal 446.573 (574.243) 521.711 394.041
446.573 (574.243) 521.711 - 394.041
Total 963.924 (574.243) 4.360 - 394.041
Dotaciones y
. Afio 2024 Saldo inicial Aplicaciones reversiones Reclasificacion Saldo final
Provisiones a larqo plazo
Provision para retribucién de personal 346.109 - 171.242 517.351
346.109 171.242 517.351
Provisiones a corto plazo
Provision para retribucion de personal 1.455.604 (1.657.650) 648.619 - 446.573
Provision para otras responsabilidades 190.000 - (190.000)
1.645.604 (1.657.650) 458.619 446.573
Total 1.991.713 {1.657.650) 629.861 - 963.924

La Sociedad tiene registrada provisiones por retribuciones de personal para el pago de planes de
retribucion plurianuales a directivos e incentivos anuales a empleados. En menor medida, se reconocen
también otros costes de personal devengados y no desembolsados en el ejercicio.

La Sociedad mantiene un aval por importe de 1.518 miles de euros, concedido por una entidad
financiera a la Sociedad Dominante a finales del ejercicio 2022, solicitado por la Administracién Publica
tras la concesion del proyecto de IA-RED.ES (Notas 5.ay 11.g).

Ademas de los compromisos y garantias mencionados en el epigrafe de instrumentos financieros (Nota
9), no existen otras contingencias y obligaciones relevantes que puedan suponer una salida de
recursos para la Sociedad.

14, ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

a) Administraciones publicas

Los activos y pasivos fiscales con administraciones publicas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
desglosan en el Balance de la siguiente forma:

2025 2024
Activos por impuesto diferido v corriente
Activos por impuesto diferido 5.976.859 6.358.591
Impuesto sobre sociedades, pagos a cuenta 114.200 110.368
Otros créditos con administraciones publicas
IVA, IRPF y similares 624.991 248.200
Total 6.716.050 6.717.159
Pasivos por impuesto diferido v corriente
Pasivos por impuesto diferido (644.855) (750.858)
Otras deudas con administraciones publicas
IVA, IRPF y similares (884.852) (348.719)
Seguridad Social y similares (160.975) (205.870)
Total (1.690.682) (1.305.447)
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Los creditos recogidos con las administraciones publicas corresponden principaimente a
compensaciones pendientes de IVA y similares, ademas de devoluciones de Impuesto de Sociedades
y similares, derivadas de retenciones soportadas y pagos a cuenta realizados.

Las deudas recogidas con las administraciones publicas corresponden principalmente a impuestos y
seguros sociales corrientes. La Sociedad no mantiene deudas vencidas ni aplazamientos negociados
con las administraciones publicas.

b) Impuesto corriente

La Sociedad tributa en Espafia en régimen de declaracién consolidada con determinadas filiales, dicho
régimen aplica de forma indefinida en la medida en que se sigan cumpliendo los requisitos exigidos
por la normativa que la regula, o no se renuncie expresamente a su aplicacion. A 31 de diciembre de
2025 el consolidado fiscal se compone de 3 sociedades (3 sociedades a 31 de diciembre de 2024).

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio (consolidado fiscal) y la base
imponible (resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2025 2024
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio (6.084.302) 1.398.467
Impuesto sobre sociedades 418.142 (31.960)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (5.666.160) 1.366.507
Diferencias permanentes 3.245.415 (1.574.217)
Diferencias temporarias 2.445.166 1.215.117
Base imponible previa 24.418 1.007.407
Ajuste DA 19 LIS 331.995 (77.709)
Compensacion de BINs (356.413) (929.698)

Base imponible (resultado fiscal) - -

La sociedad matriz, Gigas Hosting, S.A., contribuye al total del saldo de ingresos y gastos del ejercicio
antes de impuestos en 6.474.768 euros negativos, a ia base imponible previa en 487.002 euros
negativos y realiza ajustes por DA 19 LIS por 331.344 euros.

Las diferencias permanentes recogen principalmente donaciones, deterioro de inmovilizados y
participaciones, e ingresos por dividendos. Las diferencias temporarias recogen principalmente
amortizaciones de carteras, planes de remuneracion a directivos y gastos financieros no deducibles.

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2025 2024
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestos (5.666.160) 1.366.507
Carga impositiva tedrica (25%) (1.416.540) 341.627
Diferencias permanentes 811.353 (393.554)
Deducciones fiscales generadas 114.761 140.484
Ajustes al IS de afios anteriores 401.419 (29.325)
Otros ajustes 418.044 (140.484)
Gasto / (Ingreso) impositivo efectivo 329.037 {81.252)
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El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2025 2024
Impuesto corriente (25% base imponible) 6.105 251.852
Variacion de impuestos diferidos (611.292) (303.779)
Deducciones fiscales generadas 114.761 140.484
Ajustes al IS de afos anteriores 401.419 (29.325)
Otros ajustes 418.044 (140.484)
Gasto / (Ingreso) impositivo 329.037 (81.252)
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:
2025 2024
Impuesto corriente 6.105 251.852
Deducciones / retenciones (6.105) (251.852)
Pagos a cuenta (114.200) (110.368)
Impuesto a pagar / (devolver) (114.200) (110.368)

c) Impuesto diferido

A continuacion, se detallan los valores netos en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos,
y los movimientos efectuados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Reclasif. y Var. en Var. en
Comb. de otras pérdidas y patrimonio
' Afio 2025 Saldo inicial negocios variaciones ganancias neto Saldo final
Activos por impuesto diferido
Planes de remuneracion 132.017 (132.017) -
Derechos por deducciones 1.887.974 81.297 - 1.969.271
Bases imponibles negativas 2.640.341 - - (196.751) - 2.443.590
Carteras y fondos de comercio 457.590 98.401 555.991
Otros activos fiscales 1.240.669 (171.209) (61.453) 1.008.007
6.358.591 - - (320.279) (61.453) 5.976.859
Pasivos por impuesto diferido
Carteras y fondos de comercio (750.858) - 106.003 (644.855)
(750.858) 106.003 (644.855)
Total 5.607.733 - - (214.276) {61.453) 5.332.004
Reclasif. y Var. en Var. en
. Comb. de otras pérdidas y patrimonio
. Ao 2024 Saldo inicial negocios variaciones ganancias neto Saldo final
Activos por impuesto diferido
Planes de remuneracion 176.255 (44.238) 132.017
Derechos por deducciones 1.487.956 - - 400.018 - 1.887.974
Bases imponibles negativas 2.800.987 111.635 (272.281) 2.640.341
Carteras y fondos de comercio 346.294 - 111.296 457.590
Otros activos fiscales 1.191.493 6.548 41.789 839 1.240.669
6.002.985 6.548 111.635 236.584 839 6.358.591
Pasivos por impuesto diferido
Carteras y fondos de comercio (42.628) (814.233) 106.003 (750.858)
Subvenciones (135.091) 135.091 -
(177.719) (814.233) - 106.003 135.091 (750.858)
Total 5.825.266 (807.685) 111.635 342.587 135.930 5.607.733
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Conforme a las declaraciones del impuesto sobre sociedades presentadas, el grupo fiscal dispone de
las siguientes bases imponibles negativas activadas a compensar contra beneficios fiscales futuros:

Origen 2025 AID 2024 AID
2012 820.305 205.076 829.025 207.256
2013 987.342 246.836 987.342 246.836
2014 851.587 212.897 861.587 212.897
2015 658.691 164.673 658.691 164.673
2016 1.025.980 256.495 1.025.980 256.495
2017 526.834 131.709 526.834 131.708
2018 187.281 46.820 187.281 46.820
2020 1.586.753 396.688 1.586.753 396.688
2021 1.184.753 296.188 1.541.166 385.292
2022 2.788.318 697.080 2.788.318 697.080
2023 778.291 194.573
Total 10.617.844 2.654.462 11.761.268 2.940.318

La Sociedad tiene activados al 31 de diciembre de 2025 activos por impuesto diferido por importe de
2,4 millones de euros (2,6 millones de euros al 31 de diciembre de 2024) respecto a bases imponibles
negativas pendientes de compensar. Los Administradores han realizado una evaluacion sobre la
recuperabilidad de dichas bases imponibles negativas, estimando que se van a compensar contra
beneficios fiscales futuros en un plazo inferior a 10 afios.

d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. El Grupo tiene abierto a inspeccion los
dltimos cuatro afios para todos los impuestos aplicables. En opinion de los Administradores de la
Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

15. PERIODIFICACIONES

Las periodificaciones registradas en el pasivo por importe de 1 millén de euros a 31 de diciembre de
2025 (1,1 millones de euros a 31 de diciembre de 2024) corresponden a ingresos diferidos por
facturacion anticipada de contratos de prestacion de servicios de cloud hosting y telecomunicaciones,
cuyos ingresos no estan devengados a fecha de cierre del periodo.

Las periodificaciones registradas en el activo por importe de 938 miles de euros a 31 de diciembre de
2025 (811 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) corresponden a gastos diferidos por facturas
recibidas anticipadamente, cuyos servicios no han sido recibidos a fecha de cierre del periodo.

16. EXISTENCIAS

El detalle de esta rubrica del Balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Comerciales 239.377 441.656
Anticipos a proveedores 8.914 136.863
Total 248.291 578.519

El saldo de las existencias se presenta neto. La Sociedad no presenta deterioros sobre este epigrafe.
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17. INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de esta rubrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

2025 2024
Servicios Cloud, IT y Ciberseguridad 12.400.192 13.052.364
Servicios de Telecomunicaciones 3.188.940 3.660.408
Prestacion de servicios no recurrentes 2.569.351 4.580.432
Prestacion de servicios a empresas del grupo 5.786.333 5.425.941
Total 23.944.816 26.719.145

b) Trabajos realizados para el activo

En esta rubrica se presentan los gastos incurridos por la Sociedad para su inmovilizado utilizando sus
propios equipos y personal. Los trabajos realizados forman parte de las altas presentadas en las Notas
5y 6, dentro de las categorias de Desarrollo (353 miles de euros en 2025 y 841 miles de euros en
2024) e Inmovilizado en curso (1.106 euros en 2025 y 486 en 2024).

c) Aprovisionamientos

El detalle de esta rubrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

2025 2024
Compras de mercaderias 994.173 (179.728)
Trabajos realizados por otras empresas 7.811.552 8.744.566
Trabajos realizados por otras empresas del grupo 214.635 175.373
Total 9.020.360 8.740.211

Los costes de aprovisionamientos registrados por la Sociedad son principalmente los costes directos
que se soportan para la prestacion de los servicios. Para los servicios de Cloud, IT y Ciberseguridad,
son los relativos a sus centros de datos, servicios de conectividad, mantenimiento y soporte de sus
equipos informaticos, asi como licencias de terceras partes y dominios contratados para sus clientes.
Para los servicios de telecomunicaciones, son los relativos a costes de interconexion, costes de acceso
a redes de terceros y costes de proveedores externos de trafico para la prestacion de servicios.

d) Gastos de personal

El detalle de esta rubrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

2025 2024
Sueldos y salarios 6.603.548 7.227.135
Indemnizaciones 829.135 231.468
Seguridad social y otras cargas sociales 1.987.719 1.885.707
Total 9.420.402 9.344.310
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e Otros gastos de explotacion

El detalle de esta rabrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2025y 2024 es

el siguiente:
2025 2024
Arrendamientos 588.282 276.425
Reparaciones y conservacion 2.167 4.681
Servicios profesionales independientes 1.407.892 1.725.424
Transportes 44.342 17.919
Primas de seguros 156.390 134.002
Servicios bancarios 155.134 185.606
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 232.565 343.177
Suministros 122.502 167.594
Otros servicios 441.991 68.121
Otros tributos 109.709 9.368
Pérdidas por deterioro de créditos comerciales (Nota 8.b.1) 221.084 15.083
Total 3.482.058 2.947.400
f) Resultado financiero

El detalle de esta rabrica de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es

el siguiente:
2025 2024
Ingresos financieros (231.544) 13.175
Ingresos financieros con empresas del grupo 2.009.388 485.294
Ingresos financieros originados por instrumentos financieros 272.540 102.720
2.050.384 601.189
Gastos financieros (3.877.754) (3.742.037)
Gastos financieros con empresas del grupo (232.550) (84.241)
Gastos financieros originados por bonos convertibles (96.575) (391.782)

Diferencias de cambio

(4.206.879) {4.218.060)
(54.713) (178.261)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (3.468.871) 3.627.799

Total

(3.523.584) 3.449.538
(5.680.079) (167.333)

18. OPERACIONES EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las empresas del Grupo con las
2025 y 2024, asi como la naturale

que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
za de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la Porcentaje de  Operaciones :
vinculacién Participacién realizadas
Gigas Hosting Colombia, S.A.S. Empresa del Grupo 100% Si
Gigas Hosting Chile, S.p.A. Empresa del Grupo 100% Si
Gigas Hosting Pert, S.A.C. Empresa del Grupo 100% Si
Gigas Hosting México, S.A.C.V. Empresa deil Grupo 100% Si
Gemini Technology, Lid. “IGNITAR" Empresa del Grupo 100% Si
Winreason, S.A. “ONI Empresa del Grupo 100% Si
OnMévil Comunicaciones Méviles, S.L. Empresa de! Grupo 100% Si
Gigas Infraestructuras, S.L. Empresa del Grupo 100% Si
Gigas Hosting USA, LLC. Empresa del Grupo 100% No
Alterlinks Infraestructuras de Comunicagées, S.A. Empresa del Grupo 100% Si
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adas disfrutan de las mismas condiciones que

contratos firmados con terceras partes, y por tanto, respetan los principios de independencia y precios

de mercado (arms’ length transaction). Se ha rea
con un analisis de entidades comparables para fijar los preci

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2025

Gigas Hosting Colombia, S.AS.

Gigas Hosting Chile, S.p.A.

Gigas Hosting Perd, S.A.C.

Gigas Hosting México, S.A.C.V.
Gemini Technology, Ltd. “IGNITAR”
Winreason, S.A. “ONI"

OnMovil Comunicaciones Moviles, S.L.

Alterlinks Infraestructuras de Comunicagdes, S.A,

Total

Ejercicio 2024

Gigas Hosting Colombia, S.AS.

Gigas Hosting Chile, S.p.A.

Gigas Hosting Pera, S.A.C.

Gigas Hosting México, S.A.C.V.
Gemini Technology, Ltd. “IGNITAR”
Winreason, S.A. “ONl”

OnMovil Comunicaciones Maviles, S.L.

Alterlinks Infraestructuras de Comunicacdes, S.A.

Total

Servicios
prestados

1.920.426
274.829
26.956
1.667.354
55,201
1.336.266
379.346
125.955
5.786.333

Servicios
prestados

2.455.448
380.903
3.020
1.305.863
16.710
1.085.243
127.107
51.647
5.425.941

Servicios
recibidos

(166.708)
(47.927)

(214.635)

Servicios
recibidos

(129.651)
(45.722)

(175.373)

Ingresos
financieros

1.374.816
603.124
31.448

2.009.388

Ingresos
financieros

9.115

445.162
31.017

485.294

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2025

Gigas Hosting Colombia, S.AS.

Gigas Hosting Chile, S.p.A.

Gigas Hosting Perd, SAC.

Gigas Hosting México, S.ACV.
Gemini Technology, Ltd. “IGNITAR”
Winreason, S.A. “ONI”

OnMévil Comunicaciones Moviles, S.L.

Alterlinks Infraestructuras de Comunicagdes, S.A.

Gigas Infraestructuras, S.L.
Total

Créditos
largo plazo

8.839.513
1.903.692

10.743.205

Créditos
corto plazo

128.718
15.377
29.051

(293)

1.751.022
260

778
1.924.913
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Clientes

1.519.877
526.903
90.325
1.222.786
1.776.774
359.028
152.749

5.648.242

Deudas
largo plazo

(1.137.532)
(2.606.147)

(3.743.679)

Gastos
financieros

(88.870)

(37.532)
(106.148)
(232.550)

Gastos
financieros

(84.241)

(84.241)

Deudas
corto plazo

(2.985)
(3.399)
(7.678)

(5.794)

{19.856)

lizado un estudio de precios de transferencia junto
os y condiciones entre las partes.

Comprade
inmovilizado -

(87.600)

(87.600)

Comprade
inmovilizado

(87.600)

(87.600)

Proveedores :

(80.000)
(118.105)
(85.250)
(12.500)

(296.855)
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Créditos Créditos Deudas Deudas
largo plazo  corto plazo Clientes largo plazo corto plazo Proveedores

Ejercicio 2024

Gigas Hosting Colombia, S.A.S. 128.718 836.137 (2.985)

Gigas Hosting Chile, S.p.A. 15.377 409.652 (3.175)

Gigas Hosting Peri, S.A.C. 63.159 (7.678)

Gigas Hosting México, S.A.C.V. 603 592.324 - (5.794)

Gemini Technology, Ltd. "IGNITAR” 100.760 437.772  (1.426.728)

Winreason, S.A. “ONI” 9.948.372 2.233.560 1.530.968 (227.293)
OnMévil Comunicaciones Moviles, S.L . 1.872.244 260 18.333 (47.767)
Alterlinks Infraestructuras de Comunicagdes, S.A. 26.794 - -
Total 11.820.616 2.479.278 3.916.139  (1.426.728) (19.632) (275.060)

19. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA ALTA DIRECCION

A 31 de diciembre de 2025 los miembros del Consejo de Administracion, alguno de los cuales forma
también parte de la Alta Direccion, han devengado 441 miles de euros (438 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024) en concepto de retribucion, incluyendo provisiones de remuneraciones, planes
multianuales y gastos de primas de seguros relativos a seguros de responsabilidad civil {en este
concepto, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se han satisfecho primas de seguros por dafios
ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 5.408 y 5.408 euros, respectivamente).

A 31 de diciembre de 2025 no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones, respecto de
los miembros del Consejo de Administracién. No existen tampoco acuerdos en virtud de los cuales los
miembros del Consejo de Administracion tengan derecho a percibir una indemnizacién con motivo de
Su cese como consejeros, salvo la indemnizacion por cese estipulada a favor del consejero delegado
(correspondiente al 9% de su remuneracion anual por cada afio trabajado) como parte de su
retribucién, en virtud de su contrato de prestacion de servicios suscrito con Gigas Hosting, S.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 y concordantes de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante han comunicado la existencia o no de situaciones de
conflicto con el interés de la Sociedad.

20. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se han devengado gastos de personal y servicios profesionales
independientes por transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio neto.

a) Plan de opciones para empleados clave

El plan de opciones sobre acciones tiene como objetivo incentivar y retener a empleados clave
incorporados en los inicios de Gigas Hosting, S.A., siendo su unico requisito de ejecucién la
permanencia de los beneficiarios en la Sociedad. El precio de ejercicio es de 1,80 euros por accion, y
las opciones se encuentran liberadas (“fully vested") desde antes del 31 de diciembre de 2016,

Durante 2024 se cancelaron 10.000 opciones y durante 2025 se ejecutaron 18.000 opciones, por lo

que a 31 de diciembre de 2025 quedan pendientes 12.000 opciones con un precio de ejercicio de 3,25
éuros por accion, habiendo alcanzado ya la fecha minima de ejercicio (“vesting”).
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A continuacion, se detallan el nimero de opciones y los movimientos realizados a 31 de diciembre de
2025y 2024:

inicial Ejercitadas Canceladas  Saldo final
Ejercicio 2025
Plan de opciones sobre acciones para empleados clave 30.000 (18.000) 12.000

Ejercicio 2024
Plan de opciones sobre acciones para empleados clave 40.000 (10.000) 30.000

b) Plan de opciones para socios fundadores

El plan de opciones sobre acciones fue otorgado con motivo del inicio de la negociacion de las acciones
de la Sociedad Dominante en el BME Growth, con el objetivo de incentivar y retener a los socios
fundadores ejecutivos. Las condiciones del plan fueron cumplidas a 31 de octubre de 2021, liberandose
las opciones, las cuales podran ser ejercidas una vez se comunique a la Sociedad. A 31 de diciembre
de 2025, esta comunicacion ha ocurrido y las opciones han sido ejecutadas (Nota 11.a).

A continuacion, se detallan el nimero de opciones y los movimientos realizados a 31 de diciembre de
2025y 2024:

Saldo inicial  Ejercitadas  Canceladas  Saldo final -
Ejercicio 2025
Plan de opciones sobre acciones para socios fundadores 416.000 (416.000) -

Ejercicio 2024
Plan de opciones sobre acciones para socios fundadores 416.000 416.000

21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha incurrido en gastos ni ha establecido previsiones o
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente. Sin embargo, el Grupo
Gigas esta fuertemente comprometido con la sostenibilidad, especialmente en la reduccion de
emisiones de carbono, el uso de energias renovables y el ahorro energético.

El principal centro de datos en Espana es uno de los mas eficientes del pais, con galardones como el
Premio Europeo en Eficiencia Energética en 2013 y los Green IT Awards en 2012y 2013, ademas de
contar con la certificacion LEED GOLD, que valida su sostenibilidad y eficiencia energética.

El consumo de un servidor fisico convencional es de unos 50 KWh al mes, mientras que un servidor
cloud en la plataforma del Grupo consume solo 8,9 KWh mensuales, lo que representa un ahorro
energético superior al 82%. Ademas, el 100% de la energia utilizada en sus centros de datos en Espafia
y Portugal proviene de fuentes renovables certificadas.

Sumando el ahorro en el consumo y los sistemas de refrigeracion eficientes, la tecnologia cloud del
Grupo permite una reduccién de las emisiones de carbono de mas del 96% en comparacion con
servidores tradicionales. El Grupo Gigas considera que el futuro de la sostenibilidad tecnolégica esta
en el uso de plataformas cloud comprometidas con el medioambiente.
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22, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién y revisadas por los
Administradores de la Sociedad. Con base en estas politicas, el departamento financiero ha
establecido procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 era la siguiente:

2025 2024
Créditos a empresas del grupo a largo plazo 10.743.205 11.820.616
Inversiones financieras a largo plazo 430.528 65.040
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 7.735.743 7.054.842
Créditos a empresas del grupo a corlo plazo 1.924.913 2.479.278
Inversiones financieras a corto plazo 3.600 2.728
Total 20.837.989 21.422.504

La Sociedad realiza controles periddicos de su cartera de facturas pendientes de cobro, teniendo una
alta certidumbre para considerar el cobro correcto de las facturas registradas bajo este epigrafe.
Adicionalmente, el Grupo realiza provisiones por insolvencia de cobro en base a la pérdida esperada
en funcion de la antigiiedad del crédito (Nota 9.a.3).

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
0 en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debido a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y otros
riesgos de precio.

Riesqgo de tipo de interés:

Se refiere a la posible pérdida derivada de variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de un instrumento financiero debido a cambios en los tipos de interés. La Sociedad esta expuesta
principalmente a este riesgo debido a préstamos a largo plazo a tipos variables (Nota 9.b). Para mitigar
este riesgo, la Sociedad ha establecido una relacién de cobertura mediante cuatro permutas financieras
de tipos de interés (IRS) (Nota 9.c).

Riesqo de tipo de cambio:

Este riesgo se produce por las fluctuaciones en los tipos de cambio que afectan el valor razonable y
los flujos de efectivo de los instrumentos financieros. Aunque la moneda de presentacion es el euro, la
Sociedad recibe pagos en otras divisas (principalmente USD), lo que genera beneficios o pérdidas por
tipo de cambio. Actualmente, la Sociedad no utiliza derivados para cubrir este riesgo, pero esta
analizando su implementacion.

Otros riesqos de precio:

No existen otros riesgos de precio significativos para la Sociedad.
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c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere ala posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos

suficientes para cumplir con sus obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias (Nota 10).

d) Riesgo de ciberseguridad

Los atagues cibernéticos, como malware, phishing, atagues a aplicaciones web y denegacién de
servicio (DoS), pueden generar pérdidas economicas y comprometer la seguridad de la informacién.
La Sociedad emplea herramientas de proteccién en sus datacenters y servicios profesionales
disponibles las 24 horas para mitigar estos riesgos. No obstante, la creciente sofisticacion de los
ataques v las vulnerabilidades en software de terceros hacen que la proteccion total no sea posible,
por lo que siempre existe el riesgo de ciberseguridad.

23. OTRA INFORMACION
a) Personal

El numero medio de personas empleadas por la Sociedad, asi como la distribucion por sexos al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

No. de personas empleadas No. medio
al final del ejercicio de personas -
 Afio 2025 Hombres Mujeres Total del ejercicio -
Directores 15 5 20 19
Gerentes 8 4 12 13
Coordinadores 8 2 10 14
Especialistas 87 26 13 107
118 37 155 153
No. de personas empleadas No. medio
al final del ejercicio de personas
' Afio 2024 Hombres Mujeres Total del ejercicio
Directores 11 4 15 15
Gerentes 6 5 11 5
Coordinadores 11 6 17 13
Especialistas 91 24 115 84
119 39 158 117

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha tenido en su plantilla, 1 empleado con discapacidad superior
al 33% (1 empleados con discapacidad superior al 33% al 31 de diciembre de 2024).

b) Honorarios de auditoria
2025 2024
Auditor principal
Servicios de auditoria 95.641 79.147
Otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas se exige por la normativa aplicable 42.603 -
138.244 79.147
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c) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en Espafia. Disposicion adicional
tercera. "Deber de informacion” de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2025 2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 61,87 50,81
Ratio de operaciones pagadas 59,29 50,90
Ratio de operaciones pendientes de pago 94,58 49,37
(euros)
Total pagos realizados 44.359.719 47.773.644
Total pagos pendientes 3.500.046 3.067.804
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido 42.806.351 47.529.586
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de pagos 96,50% 99.49%
(Namero de facturas)
Facluras pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 3.426 3.115
Porcentaje sobre el total de facturas 96,50% 99,49%

El plazo maximo legal de pago aplicable en Espafia en los ejercicios 2025 y 2024 es de 60 dias.
Durante los ejercicios 2025 y 2024 han existido algunos pagos a proveedores que han excedido los
limites legales de aplazamiento, fruto de una negociacion previa a la contratacién con el proveedor.

24, HECHOS POSTERIORES

Hasta la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, no se han identificado otros hechos
posteriores que muestren condiciones que no existian a 31 de diciembre de 2025 Yy que sean de tal
importancia que, si no se suministrase informacién al respecto, podrian afectar a la capacidad de
evaluacion de los usuarios de las Cuentas Anuales.
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Situacién del Grupo y tendencias actuales
Un ejercicio de transicion estratégica y optimizacion

2025 ha representado un punto de inflexion fundamental en la trayectoria de Grupo Gigas. Lejos de
ser un afio de simple continuidad operativa, se ha consolidado como una etapa de profunda
metamorfosis organizacional y estratégica. La Direccion ha impulsado una renovacion directiva
orientada especificamente a potenciar nuestra capacidad comercial y de desarrollo de negocio. El
objetivo de este movimiento ha sido inyectar un dinamismo agresivo a nuestras ventas, capitalizando
asi un area tradicionalmente reconocida en el mercado por su incuestionable excelencia técnica.

Desde una perspectiva financiera, al cierre del ejercicio el importe neto de la cifra de negocios del
Grupo se situ6é en 74,4 millones de euros, una ligera contraccion respecto a los 76,5 millones del
gjercicio precedente, manteniendo la solidez de los ingresos recurrentes, que se mantienen
practicamente invariables (71,8 millones de euros en 2025 vs. 71,9 millones de euros en 2024). Los
ingresos recurrentes de la Sociedad representan un 22% de la cifra de negocios recurrente del Grupo.

Grupo Gigas Gigas Hosting
2025 2024 2025 2024
Ingresos por servicios recurrentes 71,8 71,9 15,6 16,7
Ingresos por servicios no recurrentes 2,6 4,6 2,6 4,6
Ingresos por servicios a empresas del grupo - - 58 5,4
Total 74,4 76,5 24,0 26,7

El EBITDA del Grupo, que refleja la realidad operativa del negocio al excluir partidas que no implican
salida de caja o que tienen caracter excepcional, se ha situado en 16,0 millones de euros en 2025
frente a los 18,1 millones del arfio anterior. Es importante destacar que, a pesar de que el resultado de
explotacién se ha visto afectado por ajustes contables y gastos extraordinarios, la capacidad de

generacién de recursos operativos del Grupo permanece robusta.

El ejercicio 2025 ha marcado un hito en la eficiencia financiera del Grupo, logrando un flujo de caja
libre positivo de 6,8 millones de euros y suponiendo una mejora sustancial respecto al ejercicio 2024,
donde el flujo fue negativo en 3,6 millones. Este excelente desempefio se apoya en la optimizacion del
flujo de explotaciony la sostenibilidad de la inversion, permitiendo al Grupo que su posicién de tesoreria
crezca al pasar de 18,9 millones de euros en 2024 a 22,1 millones de euros en 2025, lo cual supone
un incremento del 17% anual. La tesoreria de la Sociedad representa un 47% de la tesoreria del Grupo.

Grupo Gigas Gigas Hosting
2025 2024 2025 2024
Caja - - -
Cuentas corrientes a la vista 221 18,9 10,4 8,3
Total 22,1 18,9 10,4 8,3

El "moat" defensivo: infraestructura critica v soberania del dato

Grupo Gigas operay se consolida como un operador convergente altamente especializado en servicios
de Cloud Computing y Telecomunicaciones. Nuestra ventaja competitiva sostenida no se basa en
competir por precio en un mercado comodotizado, sino en ofrecer soluciones integrales de mision
critica sustentadas en nuestro producto Cloud Datacenter y en servicios de telecomunicaciones
complementarios.

Nuestra infraestructura fisica es un activo estratégico de primer nivel: operamos desde 9 datacenters
distribuidos geograficamente de forma estratégica en lberia, Latinoamérica y Estados Unidos. Desde
esta red, prestamos servicio ininterrumpido a una base altamente fidelizada de mas de 4.500 clientes
corporativos (segmento PYME y B2B). Ademas, poseemos unha infraestructura de red muy significativa
en Portugal, un activo que nos permite desarrollar y desplegar servicios de telecomunicaciones
altamente diferenciados y sofisticados.
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Frente a los grandes players internacionales, nuestra estrategia competitiva se asienta sobre la calidad,
la funcionalidad, el rendimiento y, de manera crucial, la cercania. En el actual entorno geopolitico, esta
cercania se traduce en la "soberania del dato". Ofrecemos a nuestros clientes la garantia de que su
informacién critica reside en entornos seguros y jurisdiccionalmente estables, un factor diferencial que
los hiperescalares globales no pueden igualar con la misma flexibilidad.

La oportunidad de mercado: la brecha digital como motor de adopcién

Nos encontramos ante un escenario macroeconémico que ofrece un enorme potencial de crecimiento
organico para el Grupo. El segmento B2B, ¥ en particular el mercado PYME, atraviesa una fase de
hiperaceleracion en la adopcién cloud, impulsada por la necesidad de cerrar rapidamente la brecha
digital y demandar servicios de alto valor afiadido.

Los datos del mercado respaldan nuestra vision: actualmente, las PYMES espafiolas presentan una
tasa de adopcién cloud del 27,2%, situdndose muy por debajo de la media de la Unién Europea, que
alcanza el 38,9%. Este diferencial no representa una debilidad del mercado, sino una clara y
cuantificable oportunidad de expansion. Posiciona a Gigas en el momento y lugar adecuados para
actuar como el socio tecnologico preferente en esta inminente ola masiva de migracion tecnolégica.

Evolucién previsible del negocio

La Direccién de Gigas proyecta con confianza que el impacto financiero y operativo de las iniciativas
de transformacion, que actuaimente ya estan en marcha, comenzara a ser significativamente visible a
lo largo del ejercicio 2026.

Nuestra hoja de ruta estratégica es clara y disciplinada. Estad rigurosamente enfocada en la
consolidacion del crecimiento organico, la mejora continua de la rentabilidad a través de la
estandarizacion y optimizacion de nuestro portfolio, y una expansion internacional activa y controlada
en el mercado estratégico de Latinoamérica. A través del fortalecimiento de nuestro canal comercial y
reposicionamiento de nuestras marcas, aseguramos que Gigas mantenga su relevancia competitiva,
proteja su base instalada y genere un valor creciente y sostenido para sus accionistas.

Vectores de crecimiento acelerado: cibersequridad e IA soberana

La estrategia de producto de Gigas para los proximos ejercicios se ha disefiado para interceptar dos
corrientes principales de demanda inelastica en el sector corporativo:

» La "formenta perfecta” en ciberseguridad: El mercado actual combina una alta vulnerabilidad
técnica de las empresas con una presion regulatoria sin precedentes. El marco legal europeo,
impulsado por las nuevas directivas NIS2, DORA y el Esquema Nacional de Seguridad (ENS),
actla como un catalizador obligatorio: las empresas deben invertir para garantizar Ia
continuidad de su negocio y evitar severas sanciones. La realidad operativa es alarmante: el
60% de las PYMES en Esparia carece por completo de una estrategia de ciberseguridad
definida, y en el mercado latinoamericano, un 72% de las empresas afirma haber sufrido ya
algun tipo de incidente. Gigas responde a esta brecha de talento Y presupuesto empaquetando
su conocimiento en soluciones de ciberseguridad gestionada. Ofrecemos "tranquilidad como
servicio”, transformando un gasto complejo para el cliente en un ingreso recurrente y de alto
margen para el Grupo.
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o La democratizacién de la inteligencia artificial: La inteligencia artificial ha dejado de ser una
promesa de futuro para convertirse en una necesidad competitiva imperiosa en el presente.
Con un crecimiento proyectado del sector del 35,9% hasta el afio 2030, la |IA es la proxima
gran ola tractora de demanda de infraestructura. Sin embargo, las PYMES enfrentan barreras
severas: les preocupan los altos costes, la complejidad técnica de implementacion y, sobre
todo, la pérdida de soberania sobre sus datos corporativos. Nuestro proyecto estratégico
"Gigas Next IA" resuelve este dilema exacto: democratiza el acceso a modelos de IA de
vanguardia operando sobre una plataforma soberana, privada y de absoluta confianza,
evolucionando el rol de Gigas hacia el de un proveedor integral de servicios inteligentes.

Actividades de Desarrollo

La Direccién considera que la innovacion tecnologica es el eje vertebrador de nuestra competitividad
futura. Estamos capitalizando nuestra tecnologia propia para abrir nuevas lineas de negocio que
refuercen nuestra propuesta de valor convergente:

e Transformacién de infraestructura y resiliencia: Evolucionamos nuestra oferta tradicional hacia
una robusta familia de productos de Backup y Disaster Recovery, garantizando la continuidad
de negocio al maximo nivel.

e Cloud soberana para el sector publico: Trabajamos en el despliegue de una infraestructura
nacional segura disefiada especificamente para administraciones pulblicas y sectores
regulados, combinando la privacidad inherente a la nube privada con la capacidad de
escalabilidad tipica de los hiperescalares.

e Ecosistema de proteccion avanzada: Ampliamos el perimetro de seguridad desarrollando
servicios que protegen las estaciones de trabajo y redes locales de los clientes (endpoints),
para ofrecer proteccion contra ataques de denegacién de servicio (DDoS) y respaldo de nueva
generacion.

o IA aplicada a la eficiencia empresarial: En el ambito de desarrollo de software, estamos
creando herramientas propias de IA orientadas a la gestion documental inteligente
(permitiendo consultas precisas mediante lenguaje natural), la implementacion de asistentes
de voz corporativos y la creacion de motores de consulta avanzada sobre bases de datos de
clientes.

Autocartera

Para garantizar liquidez, y en cumplimiento de las Circulares 5/2020 y 1/2022 del BME Growth, el
Grupo mantiene un contrato con GVC Gaesco Valores, S.A. como proveedor de liquidez. Este se
encarga de facilitar la compraventa de acciones de la Sociedad Dominante en el BME Growth,
ofreciendo contrapartida a posiciones vendedoras y compradoras segun la normativa vigente y dentro
del horario de negociacion. Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo Gigas dispone de 68.319 acciones
propias destinadas a este proposito, por valor de mercado 195 miles de euros y precio cierre de
cotizacion 2,86 euros (51.922 acciones por valor de mercado 376 miles de euros y precio de mercado
7,25 euros a 31 de diciembre de 2024).

Medio ambiente

El Grupo esta fuertemente comprometido con la sostenibilidad, especialmente en la reduccién de
emisiones de carbono, el uso de energias renovables y el ahorro energético. El principal centro de
datos en Espafia es uno de los mas eficientes del pais, con galardones como el Premio Europeo en
Eficiencia Energética en 2013 y los Green IT Awards en 2012 y 2013, ademas de contar con la
certificacion LEED GOLD, que valida su sostenibilidad y eficiencia energética.
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Consideramos que el futuro de la sostenibilidad tecnolégica esté en el uso de plataformas cloud
comprometidas con el medioambiente. El consumo de un servidor fisico convencional es de unos 50
KWh/mes, mientras que un servidor cloud en la plataforma del Grupo consume solo 8,9 KWh/mes, lo
que representa un ahorro energético superior al 82%. Ademas, el 100% de la energia utilizada en sus
centros de datos en Espafia y Portugal proviene de fuentes renovables certificadas. Sumando el ahorro
en el consumo y los sistemas de refrigeracion eficientes, la tecnologia cloud del Grupo permite una
reduccion de las emisiones de carbono de mas del 96% en comparacién con servidores tradicionales.

Periodo medio de pagos a proveedores por Gigas Hosting, S.A.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores se encuentra recogida en la Nota 23.c
de la Memoria de las Cuentas Anuales.

Riesgo de Instrumentos financieros

La informacion relativa a la politica de gestidn de riesgos se encuentra recogida en la Nota 22 de la
Memoria de las Cuentas Anuales.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025 y
DEL INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

En cumplimiento del articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores firman la
presente diligencia, para hacer constar que el Consejo de Administracién de Gigas Hosting, S.A., ha
formulado las Cuentas Anuales de Gigas Hosting, S.A. (Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios de Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria)
correspondiente al ejercicio 2025, lo que consta trascrito en los folios precedentes, gue estan
correlativamente numerados del 1 al presente incluido, sellados y firmados por la Secretaria del
Consejo.

El informe de Gestion ha sido elaborado por el Consejero Delegado y el Presidente del Consejo de
Administracion, y fue acogido y aprobado por unanimidad por los miembros del Consejo de
Administracion de Gigas Hosting, S.A., en su reunion de fecha 24 de marzo de 2026.

Lo firman en Madrid, a 24 de marzo de 2026.

i

D. Miguel Reis Ve &io ue  Ferrer
Presidente y Cons ero Consejero Deleg do
GAEA Inversion, SCR, S.A. Inveready Capital ompany. S.L.
representada por D. Carlos Conti Walli representada por Dfia. Sara Sanz Achiaga
Consejero Consejera .

//‘/
EPC Advisory and Management, S.L. Dia. Maria Antonia Otero Quintas
representada por D. José E. Poza Sanz Consejera
Consejero

-

Dfa. Patricia-Casado Fdez. de Carranza Dia. Naiara Bueno Aybar
Consejera Secretaria del Consejo
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	 Comparativa Like-for-Like: En términos de comparativa homogénea, el rendimiento del negocio subyacente se mantiene estable, ya que el resultado de 2024 estuvo condicionado positivamente por 6,9M€ de ingresos extraordinarios derivados de la recuperac...
	 Impactos No Recurrentes: Asimismo, el ejercicio 2025 absorbe diversos impactos no recurrentes necesarios para la eficiencia futura, como el deterioro de ciertos activos no corrientes (2,6M€) y el incremento de provisiones por insolvencia (955k€). Es...
	 Amortizaciones y Gastos Financieros: Las amortizaciones sumaron 15,5 M€, en línea con los 15,4M€ del año anterior. Los gastos financieros se redujeron significativamente hasta los 5,76M€ (vs 6,42M€ en 2024), consecuencia directa de la política de de...
	V. Generación de caja y liquidez
	El Grupo ha cerrado el ejercicio con una generación histórica en liquidez, alcanzando una posición de caja récord de 22,1M€.
	 Eficiencia operativa: Este desempeño excepcional se fundamenta en un incremento del 40% en la caja operativa, que escala hasta los 19,7M€ gracias a una gestión optimizada del circulante.
	 Inflexión en el FCF: El Grupo ha alcanzado un hito de eficiencia financiera al generar un Flujo de Caja Libre positivo de 6,8M€, revirtiendo el déficit de 3,6M€ negativos del ejercicio anterior.
	 Solidez financiera: la posición de tesorería se ha fortalecido un 17% hasta los 22,1 M€ (+3,2M€ respecto al cierre del 2024) demostrando una capacidad de autofinanciación inequívoca para liderar la evolución del negocio sin comprometer la estabilida...
	VI. Solidez del Balance y estructura de deuda
	 Reducción del endeudamiento global: La deuda bancaria total (combinando corto y largo plazo) se ha reducido hasta los 55M€. Esta gestión, sumada a la fuerte posición de tesorería, sitúa la Deuda Financiera Neta en 32,9 M€, lo que representa una mejo...
	 Respaldo patrimonial: El Grupo mantiene una estructura de capital sólida con un Patrimonio Neto de 32,1 M€, proporcionando la solvencia y el respaldo financiero necesarios para el despliegue de las nuevas líneas de negocio de alto valor.
	 Durante el ejercicio se ha procedido a la emisión de nuevos bonos convertibles por un importe de 7,5M€, suscritos íntegramente por fondos gestionados por la sociedad gestora que gestiona el principal accionista de la Sociedad. Esta operación, reflej...
	 Saneamiento de activos y normalización: Se ha ejecutado una normalización estratégica del balance mediante el deterioro de activos no corrientes (2,6M€) y ajustes en deterioros de cartera (955k€). Estos impactos, de carácter no recurrente, permiten ...
	VII. Inversión optimizada (CAPEX)
	La inversión en CAPEX se ha optimizado hasta los 8,6M€ (11,4% sobre ingresos), mejorando el ratio del 12,7% del ejercicio anterior.
	 Mantenimiento: Se mantiene un nivel estable de 1,3M€ para asegurar la eficiencia operativa y estabilidad de la infraestructura.
	 Crecimiento: Se focalizan 7,3M€ en el roadmap tecnológico: ampliación de capacidad Cloud (2,4M€), actualización tecnológica Telco (2,6M€), proyectos de I+D (1,3M€) e instalaciones a clientes (0,8M€). Este enfoque prioriza el desarrollo de producto p...
	VIII. Cumplimiento de objetivos 2025 y perspectivas 2026
	El Grupo confirma con satisfacción el sólido cumplimiento de los rangos de guidance comunicados al mercado para el 2025. Los resultados definitivos de 75,6M€ en ingresos netos y 16,0M€ en EBITDA ajustado se sitúan dentro de los objetivos (73-78M€ y 15...
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	 Estrategia y Guidance: En el 2026 seguiremos centrados en ejecutar nuestra hoja de ruta en el mercado cloud, con crecimientos interanuales esperados de +20% en nuestro negocio core. De forma agregada, esperamos cerrar con unos Ingresos entre 76M€ Y ...
	 Foco: El esfuerzo se concentrará en la ejecución del pipeline de producto y la transformación comercial en el segmento cloud.
	 Visibilidad: El Grupo cuenta con la máxima visibilidad operativa gracias a su base de ingresos recurrentes de 72,5M€ (96% de la facturación).
	 Oportunidad: La confianza se apoya en la brecha digital de las PYMES y la necesidad de soberanía del dato, posicionando a Gigas como socio tecnológico preferente ante la inminente migración tecnológica masiva. Esperamos que nuestros clientes vean la...
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